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MEMORANDUM INFORMACYJNE

dotyczace
emisji 1.020.000 akcji zwyklych na okaziciela serii G oraz
emisji 1.020.000 akcji zwyklych na okaziciela serii H,
kazda o wartosci nominalnej 1 ztoty
EUROCASH Spoétka Akcyjna z siedziba w Komornikach k. Poznania, ul. Wisniowa 11

ZASTRZEZENIA

Memorandum Informacyjne, ani Akcje Serii G, ani Akcje Serii H nie byly, nie sa, ani nie bedg przedmiotem
rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek panistwie, w szczegélnosci zgodnie z przepisami Dyrektywy
2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego
publikowanego w zwiazku z publiczng oferta lub dopuszczeniem do obrotu papieréw warto$ciowych i zmieniajacej
Dyrektywe 2001/34/WE, ani The Securities Act of 1933 - ustawy Standéw Zjednoczonych Ameryki Pétnocnej o
Papierach Wartosciowych z 1933 r. (opublikowanej w 48 Szatutes 74; skodyfikowanej w 15 United States Code Sections
77a-77aa, ze zm.), ani zgodnie z przepisami dotyczacymi papieréw wartoSciowych obowigzujacymi w
ktérymkolwiek stanie Stanéw Zjednoczonych Ameryki Péinocnej.

Osoby, ktére uzyskaly dostep do niniejszego Memorandum Informacyjnego badZ jego tresci, zobowigzane s3 do
przestrzegania wszelkich ograniczen prawnych dotyczacych rozpowszechniania dokumentéw poza terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej oraz wprowadzania Akgji Serii G oraz Akcji Serii H do obrotu na GPW.

Z wyjatkiem Czlonkéw Zarzadu, Zzadna inna osoba nie jest uprawniona do podawania do publicznej wiadomosci
jakichkolwiek informacji zwigzanych z Akcjami Serii G oraz Akcjami Serii H i ich wprowadzaniem do obrotu na
GPW. W przypadku podawania takich informacji do publicznej wiadomosci wymagana jest zgoda Zarzadu.
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Rozdzial I WSTEP

1.1 Definicje i skroty

Wyjasnienia definicji (terminéw pisanych wielkimi literami) oraz skrétéw uzytych w Memorandum
Informacyjnym znajduja si¢ w Rozdziale V Memorandum.

1.2 Podstawa sporzadzenia Memorandum Informacyjnego

Niniejsze Memorandum Informacyjne zostalo sporzadzone zgodnie z art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. d i art. 7 ust. 4
pkt 7 w zwiazku z art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie, przepisami Rozporzadzenia o Memorandum oraz
innymi przepisami regulujacymi rynek kapitalowy w Polsce, dla potrzeb oferty publicznej 1 ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na rynku podstawowym GPW Akcji Serii G oraz Akcji Serii H emitowanych
przez Spotke w zwiazku z realizacja Programu Motywacyjnego.

1.3 Nazwa (firma) i siedziba Emitenta

Emitentem Akcji Serii G oraz Akcji Serit H jest Eurocash S.A. z siedziba w Komornikach, przy
ul. Wisniowej 11.

1.4 Liczba, rodzaj, jednostkowa warto$§¢ nominalna i oznaczenie emisji oferowanych
papieréw wartosciowych

Na podstawie niniejszego Memorandum Informacyjnego oferowanych jest 1.020.000 (jeden milion
dwadziescia tysiecy) akeji zwyklych na okaziciela serii G, kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) ztoty oraz
1.020.000 (jeden milion dwadzie$cia tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii H, kazda o wartosci
nominalnej 1 (jeden) zloty.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii G zostala okreslona przez Rade Nadzorcza przy zalozeniu, ze jej
wysoko$§¢ miata by¢ rowna Sredniej wazonej notowan akeji Spdtki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w listopadzie 2007 r., skorygowanej o prawa zwiazane z akcjami zrealizowane na rzecz ich
posiadaczy (np. wyplaty dywidendy). Cena emisyjna Akcji Serii G zostala ustalona na kwote 9,78 PLN
(dziewig¢ zlotych siedemdziesigt osiem groszy), o czym Spotka poinformowata w formie Raportu
Biezacego nr 72/2010 z dnia 25 listopada 2010 r.

Cena emisyjna jednej Akcji Serii H zostala okreslona przez Rade Nadzorczg przy zalozeniu, ze jej
wysoko$§¢ miata by¢ rowna Sredniej wazonej notowan akcji Spdtki na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. w listopadzie 2008 r., skorygowanej o prawa zwiazane z akcjami zrealizowane na rzecz ich
posiadaczy (np. wyplaty dywidendy). Cena emisyjna Akcji Serii H zostala ustalona na kwote 8,89 PLN
(osiem zlotych osiemdziesiat dziewig¢ groszy), o czym Spoétka poinformowala w formie Raportu
Biezacego nr 51/2011 z dnia 24 listopada 2011 r.

Emisja Akcji Serii G oraz Akcji Serii H jest przeprowadzana w celu umozliwienia posiadaczom Obligacji
Serii F i Obligacji Serii G Spotki objecia odpowiednio: Akcji Serii G oraz Akcji Serii H na zasadach i w
ramach Programu Motywacyjnego.

1.5 Wskazanie przepisu Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktérym oferta publiczna moze
by¢ prowadzona na podstawie Memorandum Informacyjnego

Zgodnie z art. 7 ust. 3 pkt 5 lit. d w zwiazku z art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku oferty
publicznej obejmujacej wylacznie proponowanie nabycia lub wydawanie papierow warto$ciowych
emitenta, ktorego papiery warto$ciowe sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym aktualnym lub
bylym osobom zarzadzajacym lub pracownikom tego emitenta, emitent lub wprowadzajacy sa
zobowigzani udostepni¢ do wiadomosci zainteresowanych inwestoréw memorandum informacyjne
sporzadzone w formie jednolitego dokumentu, ktérego zakres okres§la Rozporzadzenie o Memorandum.
Oferta Akcji Serii G oraz Akcji Serii H spelnia powyzsze wymogi, a zatem moze by¢ prowadzona na
podstawie Memorandum Informacyjnego.
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1.6 Wskazanie przepisu Ustawy o Ofercie, zgodnie z ktérym dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym moze by¢ dokonane na podstawie Memorandum
Informacyjnego

Zgodnie z art. 7 ust. 4 pkt 7 w zw. z art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie, w przypadku wprowadzenia do
obrotu na rynku regulowanym papieréw wartosciowych tego samego rodzaju co inne papiery tego
emitenta dopuszczone do obrotu na tym samym rynku regulowanym, ktére byly przedmiotem propozycji
nabycia lub byly wydawane przez emitenta lub przez jednostke powiazana, aktualnym lub bylym osobom
zarzadzajacym lub pracownikom emitenta lub tej jednostki powiazanej emitent jest zobowiazany
udostepni¢ do wiadomosci zainteresowanych inwestoréw memorandum informacyjne sporzadzone w
formie jednolitego dokumentu, ktérego zakres okresla Rozporzadzenie o Memorandum. Oferta Akcji
Serii G oraz Akcji Serii H spelnia powyzsze wymogi, a zatem Akcje Serii G oraz Akcji Serii H moga by¢
wprowadzone do obrotu na GPW na podstawie Memorandum Informacyjnego.

1.7 Wskazanie nazwy (firmy) i siedziby podmiotu oferujacego lub subemitentow

Podmiotem oferujacym Akcje Serii G oraz Akcje Serii H oraz Powiernikiem jest UniCredit CAIB Poland
S.A. z siedziba w Warszawie, ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Na Dat¢ Memorandum Emitent nie zawarl uméw o subemisje¢ ustugowa lub subemisje inwestycyjna.

1.8 Data i miejsce sporzadzenia Memorandum Informacyjnego, z oznaczeniem daty
waznosci Memorandum Informacyjnego, oraz daty, do ktérej informacje
aktualizujace Memorandum Informacyjne zostaly uwzglednione w jego tresci

Memorandum Informacyjne zostalo sporzadzone w Komornikach k. Poznania i w Warszawie dnia
14 grudnia 2010 r., z data waznosci do dnia zakonczenia subskrypcji Akcji Serii G oraz Akcji Serii H.
Memorandum Informacyjne jest aktualizowane raz do roku. Informacje aktualizujace zostaly
uwzglednione w jego obecnej tredci do dnia 28 listopada 2011 r.

1.9 Okredlenie formy, miejsc i terminéw, w ktorych Memorandum Informacyjne
bedzie udostgpnione osobom, do ktorych kierowana jest oferta publiczna
papieréw wartosciowych

Memorandum Informacyjne jest udost¢pnione osobom, do ktérych kierowana jest oferta, w formie
elektronicznej na stronie internetowej Emitenta w zakladce ,,.Dla inwestoréw” w okresie od dnia
14 grudnia 2010 1. do dnia 31 grudnia 2014 r.

1.10 Wskazanie trybu, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w
Memorandum Informacyjnym, w okresie jego waznosci, beda udost¢pniane
osobom, do ktérych kierowana jest oferta papierow warto$ciowych

Informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum Informacyjnym sa udost¢pniane osobom, do
ktérych kierowana jest oferta publiczna w formie elektronicznej na stronie internetowej Emitenta w
zakladce ,,Dla inwestoréw” w okresie od dnia 14 grudnia 2010 1. do dnia 31 grudnia 2014 r.

~~~~~
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Rozdziat II DANE O EMITENCIE

2.1 Emitent

Nazwa (firma): Eurocash Spotka Akcyjna
Nazwa skrocona: Eurocash S.A.

Siedziba: Komorniki k. Poznania, Polska
Adres: ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki k. Poznania
Numer telefonu: +48 (61) 651 3300

Numer telefaksu: +48 (61) 651 3304

Strona internetowa: http:/ /www.eurocash.com.pl
Numer KRS: 0000213765

REGON: 631008941

NIP: 779-19-06-082

2.2 Pozostate informacje o Emitencie

Jednolity  aktualny  tekst  Statutu jest dostgpny na  stronie  internetowej  Emitenta
http:/ /www.eurocash.com.pl w sekgji ,,Dla inwestoréw” — , F.ad korporacyjny” — ,,Statut Eurocash”, a
Uchwala o Programie Motywacyjnym jest dostgpna na stronie internetowej Emitenta
http://www.eurocash.com.pl w sekgji ,,Dla inwestoréw” — , Raporty biezace” — ,,2007” — , Uchwaly
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Eurocash S.A. z dnia 28 czerwca 2007 t.; raport nr 9/2007” (od
strony 11). Raporty biezace i okresowe Emitenta sg dostgpne na jego stronie internetowej w zakladce ,,Dla
inwestorow””.

Kopia odpisu Emitenta z rejestru przedsigbiorcéw zgodnego ze stanem na dzied 28 listopada 2011 r.
stanowi Zalacznik 6.1 do niniejszego Memorandum.

2.3 Zasady proponowania objecia i wydania Akcji Serii G oraz Akcji Serii H

Akcje Serii G sa obejmowane poprzez wykonanie prawa poboru wynikajacego z warunkéw Obligacji Serii
F, podczas gdy Akcje Serii H sq obejmowane poprzez wykonanie prawa poboru wynikajacego z warunkéw
Obligacji Serii G. Prawo poboru moze by¢ wykonane jedynie przez Obligatariuszy bedacych Osobami
Uprawnionymi. Prawo subskrybowania i objecia akcji nie przystuguje wiec Powiernikowi.

Zgodnie z Uchwala o Programie Motywacyjnym, w dniu 8 grudnia 2010 r. Spétka wyemitowata tacznie
81.600 imiennych obligacji w dwoch seriach: (i) 40.800 (czterdziesci tysigcy osiemset) imiennych Obligacji
Serii F, kazda o warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktérych kazda uprawnia do subskrybowania i
objecia 25 (dwudziestu pigciu) Akcji zwyklych na okaziciela Serii G 2z pierwszedstwem przed
akcjonariuszami Spotki; oraz (if) 40.800 (czterdziesci tysigcy osiemset) imiennych Obligacji Serii G, kazda
o warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz, z ktérych kazda uprawnia do subskrybowania i objecia 25
(dwudziestu pigciu) Akeji zwyklych na okaziciela Serii H z pierwszefstwem przed akcjonariuszami Spotki.

Wszystkie Obligacje Serii F zostaly w dacie emisji objete przez Powiernika, ktory jako Obligatariusz moze
je sprzeda¢ jedynie Osobom Uprawnionym. Osoby Uprawnione nie majg prawa zbycia Obligacji Serii F.
Ostateczna lista Oséb Uprawnionych zostala ustalona uchwata nr 5 Rady Nadzorczej z dnia 22 listopada
2010 r. w oparciu o listg Oséb Uprawnionych (uwzgledniajaca rowniez Osoby Nagrodzone) zatwierdzona
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwata nr 22 z dnia 2 czerwca 2010 r. Tre$¢ ostatniej uchwaty
zostala opublikowana w raporcie biezacym nr 28/2010 z dnia 3 czerwca 2010 t. (strona 17).

Wszystkie Obligacje Serii G zostaly w dacie emisji objete przez Powiernika, ktéry jako Obligatariusz moze
je sprzedaé jedynie Osobom Uprawnionym. Osoby Uprawnione nie maja prawa zbycia Obligacji Serii G.
Ostateczna lista Oséb Uprawnionych (na ktoérej nie znalazty si¢ Zzadne Osoby Nagrodzone) zostala
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ustalona uchwata nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 1 grudnia 2011 r. w oparciu o listg Oséb Uprawnionych
zatwierdzong przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Uchwala nr 27 z dnia 25 maja 2009 r. Tres¢ ostatniej
uchwaly zostata opublikowana w rapotcie biezacym nr 26/2009 z dnia 26 maja 2009 t., (strona 13).

Osoby Uprawnione moga sktada¢ Powiernikowi o§wiadczenie o przyjeciu wystosowanej przez Powiernika
oferty sprzedazy Obligacji Serii I od dnia 1 stycznia 2011 r. do 28 grudnia 2013 r., za§ o$§wiadczenie o
przyjeciu wystosowanej przez Powiernika oferty sprzedazy Obligacji Serii G od dnia 1 stycznia 2012 r. do
28 grudnia 2014 r. Powiernik bedzie sprzedawal Obligacje Serii I oraz Obligacje Serii G Osobom
Uprawnionym po cenie réwnej ich cenie nominalne;.

Przyjecie oferty sprzedazy Obligacji Serii F oraz Obligacji Serii G bedzie skuteczne, o ile wraz ze
zlozeniem o$wiadczenia o przyjeciu oferty sprzedazy zostanie dokonana pelna zaplata za odpowiednio:
Obligacje Serii IF lub Obligacje Serii G poprzez przekazanie odpowiedniej kwoty na rachunek Powiernika
wskazany w ofercie wystanej uprzednio do Osoby Uprawnionej. O$wiadczenia Oséb Uprawnionych
niezgodne z warunkami okreslonymi w ofercie Powiernika nie beda przyjete.

Osoby Uprawnione moga wykonywaé prawo do subskrybowania Akcji Serii G od dnia 1 stycznia 2011 r.
do 31 grudnia 2013 r. wlacznie oraz Akcji Serit H od dnia 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2014 r.
wlacznie (w zaleznosci od przypadku).

Obejmowanie Akcji Serii G oraz Akcji Serii H w wykonaniu prawa pierwszefistwa bedzie dokonywane w
trybie okreSlonym w art. 451 KSH, w drodze pisemnych oswiadczen posiadaczy odpowiednio: Obligacji
Serii F oraz Obligacji Serii G, sktadanych na formularzach przygotowanych przez Spotke i przestanych

przez Powiernika oraz poprzez oplacenie ceny emisyjne;.

Zarzad bedzie dokonywal zgloszenn wykazu objetych Akcji Serii G oraz Akcji Serii H do Sadu
Rejestrowego w celu uaktualnienia wpisu kapitalu zakltadowego zgodnie z art. 452 IKSH.

Szczegblowe informacje odnosnie zasad zapiséw na i obejmowania Akcji Serii G oraz Akcji Serii H
znajduja si¢ w Rozdziale 3 Memorandum Informacyjnego.

(&P EUROCASH
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Rozdziat IIIT DANE O EMIS]I

3.1 Papiery warto$ciowe objete Memorandum Informacyjnym

Niniejszym Memorandum Informacyjnym objetych jest 1.020.000 (jeden milion dwadziescia tysigcy) Akcji
Serii G oraz 1.020.000 (jeden milion dwadziescia tysiecy) Akcji Serii H emitowanych zgodnie z Uchwalg o
Programie Motywacyjnym.

3.2 Cena emisyjna

Zgodnie z Uchwala o Programie Motywacyjnym, cena emisyjna jednej Akcji Serii G zostala okreslona
przez Rade¢ Nadzorcza przy zalozeniu, ze jej wysoko§é ma by¢ réwna $redniej wazonej notowan akcji
Spoélki na GPW w listopadzie 2007 r., skorygowanej o prawa zwiazane z akcjami zrealizowane na rzecz ich
posiadaczy (np. wyplaty dywidendy). Cena emisyjna Akcji Serii G zostala ustalona na kwote 9,78 zl
(dziewig¢ zlotych siedemdziesiat osiem groszy), o czym Spétka poinformowala w formie Raportu
Biezacego nr 72/2010 z dnia 25 listopada 2010 r.

Z kolei, cena emisyjna jednej Akcji Serii H zostata okreslona przez Rade Nadzorcza przy zalozeniu, Ze jej
wysoko$¢ ma by¢ réwna $redniej wazonej notowan akcji Spétki na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. w listopadzie 2008 r., skorygowanej o prawa zwiazane z akcjami zrealizowane na rzecz ich
posiadaczy (np. wyplaty dywidendy). Cena emisyjna Akcji Serii H zostala ustalona na kwote 8,89 PLN
(osiem zlotych osiemdziesiat dziewi¢¢ groszy), o czym Spoétka poinformowala w formie Raportu
Biezacego nr 51/2011 z dnia 24 listopada 2011 r.

3.3 Podstawa prawna emisji Akcji Serii G oraz Akcji Serii H

Podstawsa, prawna emisji Akcji Serii G oraz Akgeji Serii H jest Uchwata o Programie Motywacyjnym podjeta
przez Walne Zgromadzenie zgodnie z art. 448-449 KSH oraz postanowieniami § 16 ustep 1 pkt 8, 101 11
Statutu. Powyzsza uchwala jest dostgpna na stronie internetowej Emitenta http://www.eurocash.com.pl
w sekeji ,,Dla inwestoréw” — ,Raporty biezace” — ,,2007” — ,Uchwaly Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Eurocash S.A. z dnia 28 czerwca 2007 r.; raport nr 9/2007” (od strony 11). Emisja Akcji
Serii G oraz Akcji Serii H zostanie dokonana w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego Spotki. Zmiana do Statutu, polegajaca na dodaniu § 6 ust. 6 stanowiacego o stosownym

warunkowym podwyzszeniu kapitatu zakladowego, zostala zarejestrowana przez Sad Rejestrowy w dniu
21 wrzesnia 2007 .

Uchwala nr 19 z dnia 28 czerwca 2007 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie wyrazito zgode i postanowito o
dematerializacji Akcji Serii G oraz Akcji Serii H, a ponadto upowaznito Zarzad do zawarcia z Krajowym
Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. lub innym upowaznionym podmiotem umowy lub uméw o
rejestracje Akcji Serii G oraz Akcji Serit H w depozycie papieréw wartosciowych. Tre§¢ powyzszej
uchwaly zostata opublikowana w raporcie biezacym nr 9/2007 z dnia 29 czerwca 20071, r. (strona 16).

3.4 Wytaczenie prawa poboru

Przed podjeciem Uchwaly o Programie Motywacyjnym na Walnym Zgromadzeniu w dniu 28 czerwca
2007 1. zostala przedstawiona opinia Zarzadu uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru Akcji Serii
G oraz Akcji Serii H przez dotychczasowych Akcjonariuszy. Nastepnie, stosownie do art. 433 § 2 w
zwigzku z art. 453 KSH, w stosunku do Akcji Serii G oraz Akcji Serii H przyslugujace dotychczasowym
Akcjonariuszom prawo poboru zostalo w caloéci wylaczone na podstawie §9 Uchwaly o Programie
Motywacyjnym.
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3.5 Dywidenda

Zgodnie z § 8 ust. 5 Uchwaly o Programie Motywacyjnym, Akcje Serii G oraz Akcje Serii H beda
uczestniczy¢ w dywidendzie zgodnie z nast¢pujacymi zasadami:

®  w przypadku, gdy akcje zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych najdalej w dniu
dywidendy, akcje uczestnicza w zysku za poprzedni rok obrotowy, to jest od pierwszego stycznia
roku obrotowego, poprzedzajacego bezposrednio rok, w ktérym doszlo do zapisania ich na
rachunku papieréw warto$ciowych,

® w przypadku, gdy akcje zostang zapisane na rachunku papieréw wartosciowych po dniu
dywidendy, akcje uczestnicza w dywidendzie, poczawszy od pierwszego stycznia roku
obrotowego, w ktorym zostaly zapisane na rachunku papieréw wartosciowych.

3.6 Osoby Uprawnione

Akcji Serii G oraz Akcje Serii H moga by¢ objete wylacznie przez Osoby Uprawnione, ktore, w
wykonaniu oferty sprzedazy kupily od Powiernika, odpowiednio, Obligacje Serii F lub Obligacje Serii G.

W przypadku Obligacji Serii F, Osobami Uprawnionymi moga by¢ wylacznie osoby zarzadzajace,
cztonkowie kadry kierowniczej i osoby majace podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Spétki oraz Grupy
Eurocash, ktore:

®  znalazly si¢ na liScie Oséb Uprawnionych warunkowo ustalonej Uchwala nr 22 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 2 czerwca 2010 r.;

®  byly zatrudnione i wykonywaly swoje obowiazki w okresie 3 lat poczynajac od dnia 1 grudnia
2007 r. lub sa Osobami Nagrodzonymi;

®  znajduja si¢ na ostatecznej liscie Oséb Uprawnionych ustalonej uchwala nr 5 Rady Nadzorczej z
dnia 23 listopada 2010 r.

W przypadku Obligacji Serii G, Osobami Uprawnionymi moga by¢ wylacznie osoby zarzadzajace,
cztonkowie kadry kierowniczej i osoby majace podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Spotki, ktére:

®  znalazly si¢c na liScie Oséb Uprawnionych warunkowo ustalonej Uchwala nr 27 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 25 maja 2009 r.;

®  byly zatrudnione i wykonywaly swoje obowiazki w okresie 3 lat poczynajac od dnia 1 grudnia
2008 r. lub sa Osobami Nagrodzonymi;

®  znajduja si¢ na ostatecznej liScie Oséb Uprawnionych ustalonej uchwala nr 1 Rady Nadzorczej z
dnia 1 grudnia 2011 r.

3.7 Prawa i obowigzki wynikajace z papier6w wartosciowych

3.71  Prawa wynikajace z Kodeksu Spotek Handlowych
Do uprawnien Akcjonariuszy wynikajacych z KSH naleza:
Prawo do dywidendy (do udziatu w zysku)

Zgodnie z art. 347 KSH, Akcjonariuszom przysluguje prawo do udzialu w zysku wykazanym w
sprawozdaniu finansowym zbadanym przez bieglego rewidenta, ktéry zostal przeznaczony na mocy
uchwaly Walnego Zgromadzenia, podjetej na wniosek Zarzadu do wyplaty Akcjonariuszom. Zysk
rozdzielany jest migdzy Akcjonariuszy proporcjonalnie do liczby posiadanych Akcji. Statut Emitenta nie
przewiduje uprzywilejowania Akcji w zakresie prawa do dywidendy. Zgodnie z art. 348 § 1 KSH, kwota
przeznaczona do podziatu miedzy Akcjonariuszy nie moze przekraczaé zysku za ostatni rok obrotowy,
powickszonego o niepodzielone zyski z lat ubieglych oraz o kwoty przeniesione z utworzonych z zysku
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kapitalow zapasowego i rezerwowych, ktére moga by¢ przeznaczone na wyplate dywidendy. Kwote te
nalezy pomniejszy¢ o niepokryte straty, akcje wlasne oraz o kwoty, ktére zgodnie z ustawg lub statutem
powinny by¢ przeznaczone z zysku za ostatni rok obrotowy na kapitaly zapasowy lub rezerwowe.
Dodatkowo, zgodnie z art. 348 § 3 1 4 KSH, uchwatgq Walnego Zgromadzenia ustala si¢ dzieni dywidendy.
Dzien dywidendy moze by¢ wyznaczony na dzied powzigcia uchwaly albo w okresie kolejnych trzech
miesiecy, liczac od tego dnia. Uprawnieni do dywidendy sa osoby, ktére byly akcjonariuszami Spotki w
dniu dywidendy. Dywidende¢ wyplaca si¢ w dniu okreslonym w uchwale Walnego Zgromadzenia. Jezeli
uchwata Walnego Zgromadzenia takiego dnia nie okredla, dywidenda zostaje wyplacona w dniu
okreslonym przez Rade Nadzorcza.

Zgodnie z § 106 i nast. Szczegdlowych Zasad Dzialania Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych
Emitent jest obowigzany poinformowaé KDPW o wysokosci dywidendy przypadajacej na jedna akcje oraz
o terminach dnia dywidendy i terminie wyplaty, przesylajac nie pdzniej niz 10 dni przed dniem dywidendy
uchwale wlasciwego organu Emitenta w tej sprawie. Dzien wyplaty moze przypada¢ najwczesnie]
dziesigtego dnia po dniu dywidendy.

Prawo uczestniczenia i wykonywania prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu

Walne Zgromadzenie Spotki zwoluje si¢ przez ogloszenie dokonane na jej stronie internetowej oraz w
drodze Raportu Biezacego, co najmniej na 26 (dwadzieScia sze$¢) dni przed terminem Walnego
Zgromadzenia (art. 4021 KSH).

Zgodnie z art. 406! § 1 KSH, prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, maja tylko osoby bedace
akcjonariuszami Emitenta na 16 (szesnascie) dni przed data Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracii
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu).

Poniewaz wszystkie Akcje w Spoélce sa zdematerializowane, kazdy z Akcjonariuszy, ktéry spelnia
powyzszy warunek 1 chce uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu powinien dopelnié wymogow
rejestracyjnych przewidzianych w art. 4063 § 4 KSH, to jest zglosi¢ podmiotowi prowadzacemu jego
rachunek papieréw wartosciowych zadanie wystawienia zaswiadczenia o prawie uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu. Zadanie takie mozna zglosi¢ nie wczesniej niz po ogloszeniu o zwolaniu Walnego
Zgromadzenia i nie p6zniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu.

Prawidlowo wystawione zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu wystawione
przez podmiot prowadzacy rachunek papieréw wartosciowych bedzie stanowi¢ podstawe dla sporzadzenia
przez ten podmiot wykazu, ktdry zostanie nastepnie przekazany KDPW. KDPW na tej podstawie
sporzadzi wykaz uprawnionych do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, ktéry nastgpnie zostanie
przekazany Emitentowi i bedzie stanowi¢ podstawe dla ustalenia przez Emitenta listy uprawnionych z
Akcji do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z Kodeksem Spoélek Handlowych, jedna Akcja daje prawo do jednego glosu na Walnym
Zgromadzeniu. Prawo glosu przysluguje od dnia pelnego pokrycia Akcji. Statut nie przewiduje
ograniczenia prawa glosu Akcjonariusza, dysponujacego powyzej jednej dziesiatej ogdlu glosow w Spotce.
Nie zawiera takze postanowien okreslajacych kumulacje glosow nalezacych do Akcjonariuszy, miedzy
ktorymi istnieje stosunek dominacji lub zaleznosci, ani zasad redukcji gloséw. Zgodnie z art. 4113 KSH,
Akcjonariusz moze glosowaé odmiennie z kazdej z posiadanych Akciji.

Lista Akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, po podpisaniu przez
Zarzad powinna by¢ wylozona w siedzibie Zarzadu Emitenta przez 3 (trzy) dni powszednie przed
planowana data odbycia Walnego Zgromadzenia. Na zadanie Akcjonariusza, lista uprawnionych do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, moze by¢ wystana na jego adres poczty elektronicznej, wskazany
w tresci zadania.

Zgodnie z art. 406* KSH, w okresie miedzy dniem rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu a
dniem zakoficzenia Walnego Zgromadzenia Akcjonariusz moze przenosi¢ Akcje.

Zgodnie z art. 412 oraz 412! KSH, Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywa prawo glosu osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwo do uczestniczenia w
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Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa glosu wymaga udzielenia na piSmie lub w postaci
elektronicznej. Udzielenie pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia bezpiecznym
podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu. W
Regulaminie Walnego Zgromadzenia wskazano, ze pelnomocnictwa w postaci elektronicznej nalezy
przesylac droga elektroniczng na nastepujacy adres e-mail Spétki: akcjonatiusze@eurocash.com.pl.

Szczegdlowe zasady dotyczace zwolywania, przebiegu i zasad uczestnictwa w Walnych Zgromadzeniach
Spotki znajduja si¢ w art. 399-413 Kodeksu Spétek Handlowych oraz w Regulaminie Walnego
Zgromadzenia.

Prawo pierwszenstwa do objecia nowych Akcji

Akcjonariusze maja prawo pierwszenstwa do objecia nowych Akcji w stosunku do liczby posiadanych

Akcji, przy czym prawo poboru przystuguje réwniez w przypadku emisji papieréw warto§ciowych
zamiennych na Akcje lub inkorporujacych prawo zapisu na Akcje.

Zgodnie z art. 433 § 2 Kodeksu Spélek Handlowych w interesie Spotki Walne Zgromadzenie moze
pozbawi¢ Akcjonariuszy prawa poboru Akcji w catosci lub w czg$ci. Uchwala Walnego Zgromadzenia
wymaga wickszosci 4/5 gloséw. Pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru Akcji moze nastapi¢ w
przypadku, gdy zostalo to zapowiedziane w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia. Zarzad przedstawia
Walnemu Zgromadzeniu pisemng opini¢ uzasadniajaca powody pozbawienia prawa poboru oraz
proponowang cen¢ emisyjna Akcji badz sposob jej ustalenia. Pozbawienie Akcjonariuszy prawa poboru
moze jednak nastapi¢ z pominigciem wskazanych powyzej wymogdw, kiedy uchwata Walnego
Zgromadzenia o podwyzszeniu kapitalu stanowi, ze nowe Akcje maja by¢ objete w calosci przez instytucje
finansows, (subemitenta), z obowiazkiem oferowania ich nastgpnie Akcjonariuszom celem umozliwienia
im wykonania prawa poboru na warunkach okreslonych w uchwale oraz gdy uchwata Walnego
Zgromadzenia stanowi, ze nowe Akcje maja by¢ objete przez subemitenta w przypadku, gdy
Akcjonariusze, ktérym stuzy prawo poboru, nie obejmg czgéci lub wszystkich oferowanych im Akcji.
Zawarcie z subemitentem umowy o wykonanie czynnosci, o ktorych mowa powyzej, wymaga uchwaly
Walnego Zgromadzenia, podjetej na wniosek Zarzadu zaopiniowany przez Rade Nadzorcza.

Stosownie do art. 433 § 2 w zwiazku z art. 453 Kodeksu Spétek Handlowych, w stosunku do Akcji Serii G
oraz Akcji Serii H przystugujace dotychczasowym Akcjonariuszom prawo poboru zostalo w calosci
wylaczone. Na Walnym Zgromadzeniu w dniu 28 czerwca 2007 1. zostala przedstawiona opinia Zarzadu
uzasadniajaca powody wylaczenia prawa poboru Akgeji Serii G oraz Akcji Serii H przez dotychczasowych
Akcjonariuszy.

Prawo do uczestniczenia w podziale majatku Emitenta w razie jego likwidacji

W przypadku otwarcia likwidacji Emitenta, Akcjonariusze nabywaja prawo do podzialu miedzy siebie
majatku Emitenta, pozostalego po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli. Stosownie do art. 474
Kodeksu Spélek Handlowych, podzial miedzy Akcjonariuszy majatku pozostatego po zaspokojeniu lub
zabezpieczeniu wierzycieli nie moze nastapi¢ przed uplywem roku od dnia ostatniego ogloszenia o
otwarciu likwidacji 1 wezwaniu wierzycieli. Majatek Emitenta dzieli si¢ pomiedzy Akcjonariuszy w
stosunku do dokonanych przez kazdego z nich wplat na kapital zakladowy. Statut Emitenta nie
przewiduje uprzywilejowania akcji w zakresie prawa do udzialu w masie likwidacyjnej.

Umorzenie Akcji

Statut przewiduje mozliwo$¢ umorzenia Akcji. Zgodnie z § 19 ust. 11 ust. 2 Statutu, akcje Emitenta moga
by¢ umarzane w sposéb i na warunkach ustalonych uchwala Walnego Zgromadzenia. Uchwata powinna
okresla¢ w szczegélnosci podstawe prawng umorzenia, wysoko§¢ wynagrodzenia przystugujacego
Akcjonariuszowi akcji umorzonych badZ uzasadnienie umorzenia akcji bez wynagrodzenia oraz sposéb
obnizenia kapitatu zaktadowego.

Poniewaz Statut nie okresla przeslanek i trybu przymusowego umorzenia Akcji, Akcje moga byc
umorzone jedynie za zgoda Akcjonariusza. Zmiana Statutu przewidujaca przymusowe umorzenie Akcji nie
moze dotyczy¢ Akcji, ktore zostaly objete przed jej wpisem do rejestru. Umorzenie dobrowolne nie moze
by¢ dokonane cz¢sciej niz raz w roku obrotowym. Nastepuje za wynagrodzeniem lub bez wynagrodzenia,
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co powinno by¢ okreslone w uchwale Walnego Zgromadzenia. Umorzenie Akcji wymaga obnizenia
kapitatu zaktadowego i nast¢puje z chwila jego obnizenia.

Zamiana Akcji

Notowanie Akcji na GPW wymaga, aby mialy one posta¢ Akcji na okaziciela. Z kolei, zgodnie z art. 334 §
2 KSH, na zadanie akcjonariusza istniejace w spolce akcje imienne mogg zostaé zamienione na akcje na
okaziciela albo odwrotnie. Z uwagi na fakt, iz Emitent jest spotka gieldows i wszystkie akcje wyemitowane
przez Emitenta maja posta¢ akeji na okaziciela oraz sa dopuszczone do obrotu na regulowanym rynku
gieldowym, prawo akcjonariuszy Emitenta do zadania zamiany posiadanych akcji na okaziciela na akcje
imienne zostalo wylaczone w § 6 ust. 8 Statutu Emitenta.

Pozostate uprawnienia Akcjonariuszy wynikajace z Kodeksu Spétek Handlowych
Akcjonariuszom przystuguja ponadto nastgpujace uprawnienia:

®  prawo zbywania Akgji (art. 337 KSH);

¢  prawo do obcigzania Akcji zastawem lub uzytkowaniem (art. 340 KSH); w okresie, gdy Akcje
spotki publicznej, na ktérych ustanowiono zastaw lub uzytkowanie, sa zapisane na rachunkach
papieréw warto$ciowych w domu maklerskim lub w banku prowadzacym rachunki papieréow
wartosciowych, prawo glosu z tych Akcji przystuguje Akcjonariuszowi;

®  prawo do przegladania ksiegi akcyjnej i zadania wydania odpisu ksiegi akcyjnej (art. 341 KSH);

e prawo do wyboru czlonkéw Rady Nadzorczej grupami na wniosek Akcjonariuszy,
reprezentujacych co najmniej 1/5 kapitatu zaktadowego (art. 385 KSH);

®  prawo do otrzymania odpiséw sprawozdania Zarzadu z dzialalnoéci Emitenta i sprawozdania
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii bieglego rewidenta (art.
395 KSH);

®  prawo zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia 1 wyznaczenia przewodniczacego tego

Zgromadzenia przez Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej potowe kapitalu zakladowego
lub co najmniej polowe ogdtu gloséw w spétce (art. 399 § 3 KSH);

®  prawo zadania zwolania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia i umieszczenia okreslonych
spraw w porzadku obrad tego Zgromadzenia przez Akcjonariusza lub Akcjonariuszy
reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu zakladowego (art. 400 § 1 KSH); zadanie nalezy
zlozy¢é Zarzadowi na piSmie lub elektronicznie na nastepujacy adres e-mail Spolki:
akcjonariusze(@eurocash.com.pl;

° prawo do zlozenia przez Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu zaktadowego
wniosku do Sadu Rejestrowego o upowaznienie do zwolania Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia w przypadku niezwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia przez Zarzad
w terminie 2 (dwoch) tygodni od zlozenia zadania, o ktérym mowa w art. 400 KSH § 1 (art. 401 §
3 KSH);

e prawo do zadania umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad najblizszego Walnego
Zgromadzenia przez Akcjonatiusza lub Akcjonariuszy reprezentujacych co najmniej 1/20 kapitatu
zakladowego; zadanie powinno zosta¢ zgloszone Zarzadowi nie p6zniej niz na 21 (dwadzieScia
jeden) dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia, powinno zawiera¢ uzasadnienie lub
projekt uchwaly dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad; Zadanie to moze zostaé
ztozone ~ w  postaci  elektronicznej na  nastgpujacy  adres  e-mail  Spolki:
akcjonariusze@eurocash.com.pl (art. 401 § 1 KSH);

® prawo do zglaszania Spélce, przed terminem Walnego Zgromadzenia, na piSmie lub przy
wykorzystaniu $rodkéw  komunikacji elektronicznej projektéw uchwal dotyczacych spraw
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wprowadzonych do porzadku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére maja zostaé
wprowadzone do porzadku obrad przez Akcjonariusza lub Akcjonariuszy reprezentujacych co
najmniej 1/20 kapitatu zakladowego (art. 401 § 4 KSH);

®  prawo do zglaszania projektéw uchwal dotyczacych spraw wprowadzonych do porzadku obrad
podczas Walnego Zgromadzenia, przystugujace kazdemu z Akcjonariuszy (art. 401 § 5 KSH);

®  prawo do przegladania listy Akcjonariuszy w lokalu Spétki, prawo do zadania sporzadzenia
odpisu listy Akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu, prawo do zadania
przestania tej listy nieodplatnie poczts elektroniczna pod wskazany adres, prawo do Zadania

wydania odpisu wnioskéw w sprawach objetych porzadkiem Walnego Zgromadzenia (art. 407
KSH);

¢ prawo do sprawdzenia, na wniosek Akcjonatiuszy posiadajacych 1/10 kapitalu zaktadowego
reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy obecnosci uczestnikow Walnego
Zgromadzenia przez powolang w tym celu komisje, ztozona przynajmniej z 3 (trzech) oséb, w
tym jednej osoby wybranej przez wnioskodawcédw (art. 410 KSH);

®  prawo do przegladania ksiegi protokotéw Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymania
poswiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 KSH);

®  prawo do zaskarzenia uchwaly Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem badz dobrymi
obyczajami i godzacej w interes Emitenta lub majacej na celu pokrzywdzenie Akcjonariusza w
drodze wytoczonego przeciwko Emitentowi powddztwa o uchylenie uchwaty (art. 422 KSH);

®  prawo do wytoczenia przeciwko Spélce powddztwa o stwierdzenie niewazno$ci uchwaty Walnego
Zgromadzenia sprzecznej z ustawg, (art. 425 KSH);

®  prawo do zadania udzielenia przez Zarzad, podczas obrad Walnego Zgromadzenia, informacji
dotyczacych Emitenta, jezeli jest to uzasadnione dla oceny sprawy objetej porzadkiem obrad
Walnego Zgromadzenia (art. 428 § 1 KSH);

e prawo do zlozenia wniosku do Sadu Rejestrowego o zobowigzanie Zarzadu do udzielenia
informacji, o ktérych mowa w art. 428 § 1 KSH (art. 429 § 1 KSH) lub o zobowiazanie Emitenta
do ogloszenia informacji udzielonych innemu Akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem na
podstawie art. 428 § 4 KSH (art. 429 § 2 KSH);

®  prawo do wniesienia powodztwa przeciwko cztonkom wiadz Emitenta lub innym osobom, ktére
wyrzadzily szkode Emitentowi (art. 486 1 487 KSH); oraz

®  prawo do zadania, aby spétka handlowa bedaca Akcjonariuszem udzielita informacji na piSmie,
czy pozostaje w stosunku dominacji lub zaleznosci wobec okredlonej spétki handlowej albo
spotdzielni bedacej Akcjonariuszem (art. 6 § 41 § 5 KSH). Akcjonariusz uprawniony do zlozenia
zadania, o ktérym mowa powyzej, moze zadaé¢ rowniez ujawnienia liczby Akcji lub gloséw na
Walnym Zgromadzeniu, jakie posiada okreslona spétka handlowa, w tym takze jako zastawnik,
uzytkownik lub na podstawie porozumiefi z innymi osobami. Zadanie udzielenia informacji oraz
odpowiedzi powinny by¢ ztozone na pismie.

3.7.2  Prawa wynikajace z Ustawy o Ofercie

Do uprawnien Akcjonariuszy wynikajacych z Ustawy o Ofercie naleza:

Prawo do zadania wyznaczenia rewidenta do spraw szczegélnych

Zgodnie z art. 84 Ustawy o Ofercie, Akcjonariuszowi lub Akcjonariuszom, posiadajacym przynajmniej
5 % ogdlnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, przystuguje prawo do ztozenia wniosku o podjecie
uchwaly w sprawie zbadania przez biegltego okreslonego zagadnienia zwiazanego z utworzeniem Spotki
lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczegdlnych). W przypadku, gdy Walne Zgromadzenie
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nie podejmie uchwaly zgodnej z trescia zlozonego wniosku o wyznaczenie rewidenta do spraw
szczegblnych, wnioskodawcy moga wystapi¢ o wyznaczenie wskazanego podmiotu jako rewidenta do Sadu
Rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powzigcia uchwaty (art. 85 Ustawy o Ofercie).

Przymusowy wykup (squeeze-out)

Zgodnie z art. 82 Ustawy o Ofercie, Akcjonariuszowi, ktory indywidualnie lub wspdlnie z podmiotami od
niego zaleznymi lub wobec niego dominujacymi oraz podmiotami dzialajacymi z nim w porozumieniu,
osiagnat lub przekroczyt 90% ogdlnej liczby glosow w Spoélce, przystuguje w terminie do 3 miesigcy od
osiagniecia lub przekroczenia tego progu prawo zadania od pozostalych Akcjonariuszy sprzedazy
wszystkich posiadanych przez nich Akcji (przymusowy wykup). Cena przymusowego wykupu nie moze
by¢ nizsza niz: (i) $rednie ceny rynkowe z okresu 3 i 6 miesigcy poprzedzajacych ogloszenie
przymusowego wykupu, w ktérym obrét Akcjami dokonywany byt na rynku podstawowym, (i) najwyzszej
ceny, jaka za Akcje bedace przedmiotem przymusowego wykupu podmiot zadajacy, podmioty od niego
zalezne lub wobec niego dominujace lub podmioty dzialajace z nim w porozumieniu, zaplacily w okresie
12 miesiecy przed ogloszeniem przymusowego wykupu. Jezeli osiagniecie lub przekroczenie tego progu
nastapito w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich pozostatych akcji spotki,
cena przymusowego wykupu nie moze by¢ nizsza od ceny zaproponowanej w tym wezwaniu.

Ogloszenie zadania sprzedazy akcji w ramach przymusowego wykupu nastgpuje po ustanowieniu
zabezpieczenia w wysokosci nie mniejszej niz 100 % wartodci akeji, ktére maja by¢ przedmiotem
przymusowego wykupu. Ustanowienie zabezpieczenia powinno by¢ udokumentowane za$wiadczeniem
banku lub innej instytucji finansowej udzielajacej zabezpieczenia lub posredniczacej w jego udzieleniu.
Przymusowy wykup jest oglaszany i przeprowadzany za posrednictwem podmiotu prowadzacego
dziatalno$¢ maklerska na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ktéry jest obowiazany — nie pdzniej niz na
14 dni roboczych przed rozpoczeciem przymusowego wykupu — do réwnoczesnego zawiadomienia o
zamiarze jego ogloszenia Komisji oraz spotki prowadzacej rynek regulowany, na ktérym notowane sa
dane akcje, a jezeli akcje spélki notowane sa na kilku rynkach regulowanych — wszystkie te spélki.
Podmiot ten zalacza do zawiadomienia informacje na temat przymusowego wykupu. Odstgpienie od
ogloszonego przymusowego wykupu jest niedopuszczalne.

Szczegblowe przepisy dotyczace przymusowego wykupu uregulowane zostaly w rozporzadzeniu Ministra
Finanséw z dnia 14 listopada 2005 r. w sprawie nabywania akcji spotki publicznej w drodze
przymusowego wykupu (Dz.U. z 2005 r. Nr 229, poz. 1948).

Przymusowy odkup (sell-out)

Zgodnie z art. 83 Ustawy o Ofercie, Akcjonariusz ma prawo zada¢ na pismie wykupienia posiadanych
przez niego Akcji przez innego Akcjonariusza, ktéry osiagnal lub przekroczyl 90 % ogodlnej liczby gtosow
w Spolce. Zadanie takie skiada si¢ na pi$mie, w terminie do 3 miesiecy od dnia, w ktérym nastapilo
osiagniecie lub przekroczenie tego progu przez innego Akcjonariusza. W przypadku, gdy informacja o
osiagnieciu lub przekroczeniu progu 90% ogoélnej liczby gloséw w Spoélce nie zostala przekazana do
publicznej wiadomosci w trybie art. 70 pkt. 1 Ustawy o Ofercie, termin na zlozenie zadania biegnie od
dnia, w ktorym akcjonariusz spo6tki publicznej, ktéry moze zadaé wykupienia posiadanych przez niego
akcji, dowiedzial si¢ lub przy zachowaniu nalezytej starannos$ci mogl si¢ dowiedzie¢ o osiagnieciu lub
przekroczeniu tego progu przez innego Akcjonariusza. Zadaniu temu sa obowiazani zados$céuczynié
solidarnie, w terminie 30 dni od dnia jego zgloszenia, Akcjonariusz, ktéry osiagnat lub przekroczyt 90 %
ogolnej liczby glosow, jak rowniez podmioty wobec niego zalezne i dominujace oraz podmioty dzialajace
z nim w porozumieniu (przymusowy odkup). Cena przymusowego odkupu nie moze by¢ nizsza niz: (i)
§rednie ceny rynkowe z okresu 3 i 6 miesi¢cy poprzedzajacych ogloszenie przymusowego odkupu, w
ktérym obrét Akcjami dokonywany byl na rynku podstawowym, (ii) najwyzszej ceny, jakq za Akcje bedace
przedmiotem przymusowego odkupu podmiot zobowigzany, podmioty od niego zalezne lub wobec niego
dominujace badZz podmioty dzialajace z nim w porozumieniu, zaplacily w okresie 12 miesigcy przed
ogloszeniem przymusowego wykupu. Jezeli osiagniecie lub przekroczenie progu 90% ogdlnej liczby
gloséw w Spoélce nastapilo w wyniku ogloszonego wezwania na sprzedaz lub zamiane wszystkich
pozostalych Akcji Spoétki, Akcjonariusz zadajacy wykupienia akcji uprawniony jest do otrzymania ceny nie
nizszej niz proponowana w tym wezwaniu.
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Prawo do Zadania zniesienia dematerializacji Akcji

W sytuaciji opisanej w art. 91 Ustawy o Ofercie, Akcjonariusz lub Akcjonariusze Emitenta reprezentujacy
co najmniej jedna dwudziesta kapitatu zakladowego, ktérzy uprzednio oglosza wezwanie do zapisywania
sic na sprzedaz Akcji Emitenta przez wszystkich pozostalych Akcjonariuszy, majg prawo zadac
umieszczenia w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia sprawy podjecia uchwaly o zniesieniu
dematerializacji Akcji. Jezeli Walne Zgromadzenie, wickszoscia 4/5 gloséw oddanych w obecnosci
Akcjonariuszy reprezentujacych przynajmniej polowe kapitalu zakladowego, podejmie uchwale o
zniesieniu dematerializacji Akcji 1 zobowiaze Zarzad do dokonania tej czynnosci, zgodnie z art. 91 ust. 1
Ustawy o Ofercie, Komisja, na wniosek Spoétki udziela zezwolenia na przywrocenie Akcjom formy
dokumentu (zniesienie dematerializacji Akcji). Skutkiem prawnym wydania przez Komisje¢ zezwolenia na
przywrécenie  Akcjom formy dokumentu jest zaprzestanie podlegania przez Spétke obowiazkom
wynikajacym z Ustawy o Ofercie oraz wycofanie Akcji z obrotu na GPW, w terminie nie dluzszym niz
jeden miesigc.

3.7.3  Opis ograniczen w swobodzie przenoszenia akcji

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Obrocie

Zgodnie z art. 11 Ustawy o Obrocie, od chwili wystawienia imiennego §wiadectwa depozytowego, Akcje w
liczbie wskazanej w tresci imiennego $wiadectwa depozytowego nie moga by¢ przedmiotem obrotu do
chwili utraty jego waznosci albo zwrotu imiennego $wiadectwa podmiotowi prowadzacemu rachunek
papieréw warto§ciowych przed uplywem terminu jego waznosci. Na okres ten podmiot prowadzacy
rachunek papieréw warto$ciowych, wystawiajacy imienne $wiadectwo depozytowe, dokonuje blokady
odpowiedniej liczby Akcji na tym rachunku.

Ponadto, kazdy kto posiada ,,informacje poufng” (zdefiniowana w art. 154 ust. 1 Ustawy o Obrocie), w
zwigzku z pelnieniem funkcji w organach Spoétki, posiadaniem w Spétce Akcji lub w zwiazku z dostgpem
do informacji poufnej z racji zatrudnienia, wykonywania zawodu, a takze stosunku zlecenia lub innego
stosunku prawnego o podobnym charakterze nie moze wykorzystywac tej informacji, to jest nabywac lub
zbywad, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, Akcji Spotki, w oparciu o informacje¢ poufna bedaca w
posiadaniu tej osoby, albo dokonywac, na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innej czynnosci prawnej
powodujacej lub mogacej powodowac rozporzadzenie Akcjami Spotki.

Dodatkowo, czlonkowie Zarzadu, Rady Nadzorczej, prokurenci lub petnomocnicy Emitenta, jego
pracownicy, biegli rewidenci albo inne osoby pozostajace z Emitentem w stosunku zlecenia lub innym
stosunku prawnym o podobnym charakterze nie moga, w czasie trwania tzw. okresu zamknigtego,
nabywa¢ lub zbywa¢ na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, Akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych Akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych albo dokonywac,
na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, innych czynnosci prawnych powodujacych lub mogacych
powodowacé rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi.

Osoby te nie moga, w czasie trwania okresu zamknietego, dzialajac jako organ osoby prawnej,
podejmowacé czynnosci, ktérych celem jest doprowadzenie do nabycia lub zbycia przez t¢ osobe prawna,
na rachunek wlasny lub osoby trzeciej, Akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych Akcji Emitenta
oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powiazanych albo podejmowaé czynnosci powodujacych
lub mogacych powodowa¢ rozporzadzenie takimi instrumentami finansowymi przez t¢ osobg¢ prawna, na
rachunek wlasny lub osoby trzeciej.

Zakazow opisanych w dwoch poprzedzajacych akapitach nie stosuje si¢ do czynnosci dokonywanych:

®  przez podmiot prowadzacy dzialalno§¢ maklerska, ktéremu dana osoba zlecila zarzadzanie
portfelem instrumentow finansowych w sposob wylaczajacy ingerencie tej osoby w podejmowane
na jej rachunek decyzje inwestycyjne, albo

®  w wykonaniu umowy zobowiazujacej do zbycia lub nabycia Akcji Emitenta, praw pochodnych
dotyczacych Akcji Emitenta oraz innych instrumentéw finansowych z nimi powigzanych zawartej
na pismie z datg pewnga przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego, albo
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w wyniku zloZenia przez dana osob¢ zapisu w odpowiedzi na ogloszone wezwanie do
zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane Akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, albo

w zwiazku z obowiazkiem ogloszenia przez dang osobg wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz
lub zamiane Akcji, zgodnie z przepisami Ustawy o Ofercie, albo

w zwiazku z wykonaniem przez dotychczasowego Akcjonariusza Emitenta prawa poboru, albo

w zwigzku z oferta skierowang do pracownikéw lub oséb wchodzacych w skiad statutowych
organéw Emitenta, pod warunkiem ze informacja na temat takiej oferty byla publicznie dostepna
przed rozpoczeciem biegu danego okresu zamknigtego.

Okresem zamknigtym jest:

okres od wejscia w posiadanie przez osobe fizyczna wymieniong powyzej informacji poufnej
dotyczacej Emitenta lub instrumentéw finansowych, o ktérych mowa w art. 159 ust. 1 Ustawy o
Obrocie, spetniajacych warunki okreslone w art. 156 ust. 4 Ustawy o Obrocie, do przekazania tej
informacji do publicznej wiadomosci;

w przypadku raportu rocznego - dwa miesiace przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy konicem roku obrotowego a przekazaniem tego raportu do
publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krotszy od pierwszego ze wskazanych - chyba ze
osoba fizyczna wymieniona powyzej nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na podstawie
ktorych sporzadzany jest dany raport;

w przypadku raportu pélrocznego - miesiac przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomiedzy dniem zakonczenia danego poélrocza a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych -
chyba Ze osoba fizyczna wymieniona powyzej nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na
podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport;

w przypadku raportu kwartalnego - dwa tygodnie przed przekazaniem raportu do publicznej
wiadomosci lub okres pomigdzy dniem zakonczenia danego kwartalu a przekazaniem tego
raportu do publicznej wiadomosci, gdyby okres ten byl krétszy od pierwszego ze wskazanych -
chyba Ze osoba fizyczna wymieniona powyzej nie posiadata dostgpu do danych finansowych, na
podstawie ktérych sporzadzany jest dany raport.

Osoby wchodzace w sktad organéw zarzadzajacych lub nadzorczych Emitenta albo bedace jego
prokurentami oraz inne osoby, pelniace w strukturze organizacyjnej Emitenta funkcje kierownicze,
ktére posiadaja staly dostep do informacji poufnych dotyczacych bezposrednio lub posrednio tego
Emitenta oraz kompetencje w zakresie podejmowania decyzji wywierajacych wplyw na jego rozwdj i
perspektywy prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej sa obowigzane do przekazywania Komisji oraz
Emitentowi informacji o zawartych przez te osoby oraz osoby blisko z nimi zwigzane, na wilasny
rachunek, transakcjach nabycia lub zbycia Akcji Emitenta, praw pochodnych dotyczacych Akcji
Emitenta oraz innych instrumentdéw finansowych powiazanych z tymi papierami warto$ciowymi,
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o
dopuszczenie do obrotu na takim rynku.

3.7.4

Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ofercie

Nalezy wskaza¢ na szereg obowigzkéw cigzacych na podmiotach nabywajacych lub planujacych nabyé
znaczne pakiety Akcji. Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, kto:

osiagnat lub przekroczyt 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gloséw w spotce publicznej albo
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®  posiadal co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% ogdlnej
liczby gloséw w tej spoélce, a w wyniku zmniejszenia tego udziatlu osiagnal odpowiednio 5%,
10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 33 1/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej ogdlnej liczby gloséw

- jest obowiazany zawiadomi¢ o tym Komisj¢ oraz Emitenta, nie pézniej niz w terminie 4 dni roboczych
od dnia zmiany udzialu w ogdlnej liczbie gloséw albo od dnia, w ktorym dowiedzial si¢ o takiej zmianie
lub przy zachowaniu nalezytej staranno$ci mogl si¢ o niej dowiedzie¢, a w przypadku zmiany wynikajacej z
nabycia akeji spotki publicznej w transakeji zawartej na rynku regulowanym — nie pdzniej niz w terminie 6
dni sesyjnych od dnia zawarcia transakeji.

Taki sam obowiazek informacyjny powstaje w przypadku:
zmiany dotychczas posiadanego udzialu ponad 10 % ogodlnej liczby gloséw o co najmniej:

® 2% ogdlnej liczby gloséw - w spoélce publicznej, ktérej Akcje sq dopuszczone do obrotu na
rynku oficjalnych notowan gietdowych;

® 5% ogdlnej liczby gloséw - w spoélce publicznej, ktérej Akcje sq dopuszczone do obrotu na
innym rynku regulowanym niz okreslony w lit. a;

®  zmiany dotychczas posiadanego udziatu ponad 33 % ogolnej liczby gloséw o co najmniej 1 %
ogolnej liczby glosdw.

Dniami sesyjnymi sq dni sesyjne okreslone przez Regulamin GPW, zgodnie z przepisami w Ustawie o
Obrocie oraz ogloszone przez KNF w drodze publikaciji na stronie internetowe;.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, nie powstaje w przypadku, gdy po
rozliczeniu w KDPW kilku transakcji zawartych na rynku regulowanym w tym samym dniu zmiana
udziatu w ogoélnej liczbie gloséw w spolice publicznej na koniec dnia rozliczenia nie powoduje osiagnigcia
lub przekroczenia progu ogélnej liczby gloséw, z ktérym wiaze si¢ powstanie tych obowigzkéw.
Obowiazkowa minimalng tre$¢ zawiadomienie wyznacza art. 69 ust. 4 w zwigzku z art. 69a Ustawy o
Ofercie.

Obowigzek dokonania zawiadomienia, o ktérym mowa powyzej, ciazy roéwniez na podmiocie, ktéry
osiagnat lub przekroczyt okreslony prég gloséw w zwiazku z:

[ zaj$ciem innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego;
y ;

®  nabywaniem lub zbywaniem instrumentéw finansowych, z ktérych wynika bezwarunkowe prawo
lub obowiazek nabycia juz wyemitowanych akcji sp6tki publicznej;

®  posrednim nabyciem akcji spotki publiczne;.

Obowigzki okreslone w art. 69 Ustawy o Ofercie powstajg réwniez w przypadku gdy prawa glosu sa
zwigzane z paplerami warto$ciowymi stanowigcymi przedmiot zabezpieczenia; nie dotyczy to sytuacji, gdy
podmiot, na rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ma prawo wykonywaé prawo glosu i deklaruje
zamiar wykonywania tego prawa - w takim przypadku prawa glosu uwaza si¢ za nalezace do podmiotu, na
rzecz ktérego ustanowiono zabezpieczenie.

Ustawa o Ofercie przewiduje takze, iz nabycie okreSlonego pakietu Akcji moze nastapi¢ wylacznie
poprzez ogloszenie publicznego wezwania.

Zgodnie z art. 72-74 Ustawy o Ofercie:

®  nabycie Akcji w liczbie powodujacej zwickszenie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw o wiecej niz
10 % ogolnej liczby gloséw w okresie krotszym niz 60 dni, przez podmiot, ktérego udzial w
ogolnej liczbie gloséw w Spélce wynosi mniej niz 33 %, lub
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®  nabycie Akcji w liczbie powodujacej zwigkszenie udzialu w ogdlnej liczbie gloséw o wiecej niz
5% ogolnej liczby gloséw w okresie krétszym niz 12 miesiecy, przez Akcjonariusza, ktérego
udzial w ogdlnej liczbie gloséw w Spdice wynosi co najmniej 33 %,

®  moze nastapi¢ wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang tych akcji w liczbie nie mniejszej niz odpowiednio 10 % i 5 % ogdlnej liczby gloséw,
natomiast przekroczenie progu 33% ogolnej liczby gloséw w spdlce publicznej moze nastapic, z
pewnymi wyjatkami, wylacznie w wyniku ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub
zamiang akcji tej spotki w liczbie zapewniajacej osiagnigcie progu 66 % ogdlnej liczby gloséw.

W przypadku gdy przekroczenie progu 33 % ogdlnej liczby gloséw, nastapito w wyniku posredniego
nabycia akcji, objecia jako nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty lub w ramach wnoszenia ich do
Spotki jako wktadu niepieni¢znego, polaczenia lub podziatu Spétki, w wyniku zmiany statutu Spotki,
wygasniecia uprzywilejowania Akcji lub zajScia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
Akcjonariusz lub podmiot, ktéry posrednio nabyl akcje, jest obowiazany, w terminie trzech miesiecy od
przekroczenia wspomnianego progu ogolnej liczby gloséw, do:

®  ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiane Akcji w liczbie powodujace;
osiagniecie odpowiednio 66 % ogdlnej liczby gloséw; lub

®  zbycia Akcji w liczbie powodujacej osiagnigcie nie wigcej niz 33 % ogodlnej liczby glosow

- chyba Zze w tym terminie udzial Akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio nabyl akcje, ulegnie
zmniejszeniu do nie wigcej niz 33 % ogdlnej liczby gloséw w wyniku podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
zmiany statutu Spo6tki lub wygadnigcia uprzywilejowania jego Akciji.

W przypadku gdy przekroczenie progu 66 % ogdlnej liczby gloséw, nastapito w wyniku posredniego
nabycia akcji, objecia jako nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty lub w ramach wnoszenia ich do
Spotki jako wkiadu niepienigznego, polaczenia lub podziatu Spétki, w wyniku zmiany statutu Spotki,
wygasniecia uprzywilejowania Akcji lub zajScia innego niz czynno$¢ prawna zdarzenia prawnego,
Akcjonariusz jest obowiazany, w terminie trzech miesiecy od przekroczenia wspomnianego progu ogoélnej
liczby gloséw, do: ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz lub zamiang wszystkich
pozostatych Akcji Spotki; chyba Zze w tym terminie udzial Akcjonariusza lub podmiotu, ktéry posrednio
nabyl akcje, ulegnie zmniejszeniu do nie wigcej niz 66 % ogodlnej liczby gloséw w wyniku podwyzszenia
kapitatu zakladowego, zmiany statutu Spo6tki lub wygasniecia uprzywilejowania jego Akcji.

Jezeli przekroczenie odpowiednio 33 % lub 66 % ogdlnej liczby gloséw nastapito w wyniku dziedziczenia,
powyzszy obowiazek, ma zastosowanie w przypadku, gdyby po takim nabyciu Akcji udzial w ogdlne;
liczbie gloséw ulegl dalszemu zwigkszeniu; termin wykonania tego obowiazku liczy si¢ od dnia, w ktérym
nastapito zdarzenie powodujace zwigkszenie udzialu w ogélnej liczbie gloséw.

Wymienione powyzej obowiazki, zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie, odpowiednio ciazg réwniez na:

®  podmiocie, ktéry osiagnal lub przekroczyl okredlony w ustawie prég ogodlnej liczby gloséw w
zwigzku z nabywaniem lub zbywaniem kwitow depozytowych wystawionych w zwiazku z akcjami
spotki publicznej;

®  funduszu inwestycyjnym - w przypadku, gdy osiagniecie lub przekroczenie danego progu ogodlnej
liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwiazku z posiadaniem akeji facznie

przez:
®  inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych;
® inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzadzane

przez ten sam podmiot;

®  podmiocie, w przypadku ktérego osiagniccie lub przekroczenie danego progu ogélnej liczby
gloséw okreslonego w tych przepisach nastgpuje w zwigzku z posiadaniem akji:
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przez osobe¢ trzecia w imieniu wlasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z
wylaczeniem akeji nabytych w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 69 ust. 2
pkt 2 Ustawy o Obrocie;

w ramach wykonywania czynno$ci polegajacych na zarzadzaniu portfelami, w sklad ktorych
wchodzi jeden lub wigksza liczba instrumentdéw finansowych, zgodnie z przepisami Ustawy o
Obrocie oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji wchodzacych w sklad
zarzadzanych portfeli papieréw wartosciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajacy, moze w
imieniu zleceniodawcdw wykonywac prawo glosu na walnym zgromadzeniu;

przez osobg trzecia, z ktora ten podmiot zawart umowe, ktérej przedmiotem jest przekazanie
uprawnienia do wykonywania prawa glosu;

petnomocniku, ktéry w ramach reprezentowania akcjonariusza na walnym zgromadzeniu zostat
upowazniony do wykonywania prawa glosu z akcji spotki publicznej, jezeli akcjonariusz ten nie
wydal wiazacych pisemnych dyspozycji co do sposobu glosowania;

facznie na wszystkich podmiotach, ktére laczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczace
nabywania przez te podmioty akcji spélki publicznej lub zgodnego glosowania na Walnym
Zgromadzeniu lub prowadzenia trwalej polityki wobec spoiki, chociazby tylko jeden z tych
podmiotéw podjat lub zamierzal podja¢ czynnosci powodujace powstanie tych obowigzkéw;

podmiotach, ktére zawieraja porozumienie, o ktorym mowa w pkt 5 powyzej, posiadajac akcje
spolki publicznej, w liczbie zapewniajacej lacznie osiagniecie lub przekroczenie danego progu
ogolnej liczby gtoséw okreslonego w tych przepisach.

W przypadkach, o ktérych mowa w pkt 51 6 powyzej, obowiazki moga by¢ wykonywane przez jedna ze
stron porozumienia, wskazana przez strony porozumienia. Z kolei, istnienie porozumienia, o ktorym
mowa w pkt 5 powyzej, domniemywa si¢ w przypadku posiadania akcji spétki publicznej przez:

malzonkéw, ich wstepnych, zstepnych i rodzefdstwo oraz powinowatych w tej samej linii lub
stopniu, jak réwniez osoby pozostajace w stosunku przysposobienia, opieki i kurateli;

osoby pozostajgce we wspolnym gospodarstwie domowym;

mocodawcg lub jego pelnomocnika, niebgdacego firma inwestycyjna, upowaznionego do
dokonywania na rachunku papieréw warto$ciowych czynnosci zbycia lub nabycia papieréw
warto$ciowych;

jednostki powigzane w rozumieniu Ustawy o Rachunkowosci.

Dodatkowo, obowiazki okreslone powyzej powstajg réwniez w przypadku, gdy prawa glosu sa
zwiazane z papierami warto§ciowymi zdeponowanymi lub zarejestrowanymi w podmiocie, ktory
moze nimi rozporzadzac¢ wedlug wlasnego uznania.

Do liczby gloséw, ktéra powoduje powstanie obowiazkéw okreslonych powyzej:

po stronie podmiotu dominujacego - wlicza si¢ liczbe gloséw posiadanych przez jego podmioty
zalezne;

po stronie pelnomocnika, ktéry zostal upowazniony do wykonywania prawa glosu — wlicza si¢
liczbe gloséw z akeji objetych pelnomocnictwem;

wlicza si¢ liczbe gloséw z wszystkich akeji, nawet jezeli wykonywanie z nich prawa glosu jest
ograniczone lub wylaczone z mocy statutu, umowy lub przepisu prawa.
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3.7.5  Odpowiedzialno$¢ administracyjna przed KNF

Organem nadzoru nad rynkiem kapitalowym jest KNF (art. 3 Ustawy o Nadzorze). Komisja w zakresie
swojej wlasciwosci podejmuje uchwaly, a w sprawach indywidualnych wydaje decyzje administracyjne.
Komisja moze naktada¢ kary pieni¢zne w przypadkach okreslonych w przepisach. Co do zasady, do
postepowania przed Komisja lub przed Przewodniczacym Komisji stosuje si¢ przepisy kodeksu
postgpowania administracyjnego.

3.7.6  Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow Ustawy o Ofercie
W mysl art. 89 Ustawy o Ofercie, Akcjonariusz nie moze wykonywaé prawa glosu z:

®  akgji spoiki publicznej bedacych przedmiotem czynnosdci prawnej lub innego zdarzenia prawnego
powodujacego osiggniccie lub przekroczenie danego progu ogdlnej liczby glosow, jezeli
osiagniccie lub przekroczenie tego progu nastgpilo z naruszeniem obowigzkow okreslonych
odpowiednio w art. 69 lub art. 72 Ustawy o Ofercie;

®  wszystkich akcji spolki publicznej, jezeli przekroczenie progu ogodlnej liczby gloséw nastapito z
naruszeniem obowiazkdéw okreslonych odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1 Ustawy o
Ofercie;

®  akgji spotki publicznej, nabytych w wezwaniu po cenie ustalonej z naruszeniem art. 79 Ustawy o
Ofercie.

Ponadto, podmiot, ktory przekroczyl prég ogdlnej liczby gloséw, w przypadku, o ktéorym mowa
odpowiednio w art. 73 ust. 2 lub ust. 3 albo art. 74 ust. 2 lub ust. 5 Ustawy o Ofercie, nie moze
wykonywac prawa glosu z wszystkich akcji sp6tki publicznej, chyba Ze wykona w terminie obowiazki
okreslone w tych przepisach. Zakaz wykonywania prawa glosu, o ktérym mowa w powyzej dotyczy takze
wszystkich akcji spétki publicznej posiadanych przez podmioty zalezne od Akcjonariusza lub podmiotu,
ktéry nabyt akeje z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 1 lub 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie
albo nie wykonat obowigzkéw okreslonych w art. 73 ust. 2 albo 3 lub w art. 74. ust 2 lub ust. 5 Ustawy o
Ofercie.

Rowniez w przypadku nabycia lub objecia akcji spétki publicznej z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa
w art. 77 ust. 4 pkt 3 albo w art. 88a, albo niezgodnie z art. 77 ust. 4 pkt 1 Ustawy o Ofercie, podmiot,
ktéry nabyl lub objal akcje, oraz podmioty od niego zalezne nie moga wykonywac prawa glosu z tych
akeji.

Prawo glosu z akcji wykonane wbrew zakazom, o ktérych mowa powyzej, nie jest uwzgledniane przy
obliczaniu wyniku glosowania nad uchwala Walnego Zgromadzenia, z zastrzezeniem przepiséw innych
ustaw.

Zgodnie z art. 88a Ustawy o Ofercie, podmiot, ktéry obowigzany jest do wykonania obowiazkéw
okreslonych w art. 73 ust. 21 3 lub art. 74 ust. 21 5 Ustawy o Ofercie nie moze do dnia ich wykonania
bezposrednio lub posrednio nabywaé lub obejmowaé akcji spétki publicznej, w ktérej przekroczyl
okreslony w tych przepisach dolny prog ogélnej liczby gltoséw.

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku gdy Emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje albo
wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w jej art. 10 ust. 5, 14 ust. 2, art. 15 ust. 2 (obowiazek
uzyskania upowaznienia do zawarcia umowy na subemisj¢ inwestycyjna i ustugowa), art. 20, art. 24 ust. 3,
art. 28 ust. 3, art. 37 ust. 3 1 4 (obowiazki zwigzane z udostgpnieniem prospektu emisyjnego), art. 38b, art.
40, art. 42b, art. 44 ust. 1 (obowiazki w zakresie zawiadomienia Komisji i przediozenia memorandum
informacyjnego oraz udostepnienia memorandum informacyjnego, a takze sporzadzenia, zatwierdzenia i
udostepnienia warunkéw obrotu), art. 45, 46, art. 47 ust. 1, 21 4, art. 48, art. 50, art. 51a, art. 52, art. 54 ust.
213 (obowiazki w zakresie udostepnienia prospektu emisyjnego oraz stosownych informacji), art. 56-56c,
art. 57, art. 58 ust. 1, art. 59, art. 62 ust. 2, 61 8, art. 63, art. 66 1 art. 70 (obowiazki informacyjne) Ustawy o
Ofercie, lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki wynikajace z art. 38 ust. 5 w zwiazku z
art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odestanie, art. 50, art.
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521art. 54 ust 213 z art. 39 w zwigzku z art. 48 w zakresie zamieszczania w memorandum informacyjnym
informacji przez odeslanie i art. 50, z art. 42 ust. 4 w zwiazku z art. 45, art. 47 ust. 1, 2, 41 5, art. 48 w
zakresie umieszczania w memorandum informacyjnym informacji przez odeslanie, art. 50, art. 52 i art. 54
ust. 21 3 Ustawy o Ofercie, nie wykonuje lub wykonuje nienalezycie nakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust. 1
pkt 1iart. 17 ust. 1 pkt 1 Ustawy o Ofercie, narusza zakaz, o ktérym mowa w art. 16 ust.1 pkt 2 i art. 17
ust.1 pkt 2 Ustawy o Ofercie, lub nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o ktérych mowa w
art. 22 ust. 4 1 7, art. 26 ust. 5 1 7, art. 27, art. 29-31 i art. 33 rozporzadzenia 809/2004; wbrew
obowigzkowi, o ktorym mowa w art. 38a ust. 3, art. 42a ust. 2 1 art. 51 ust. 2, nie przekazuje w terminie
aneksu do prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego, lub wbrew obowiazkowi, o ktérym
mowa w art. 38a ust. 3, art. 42a ust. 3 i art. 51 ust. 5, nie udostepnia do publicznej wiadomosci aneksu do
prospektu emisyjnego lub memorandum informacyjnego, Komisja moze:

®  wydac decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papieréw wartosciowych z
obrotu na rynku regulowanym; albo

®  nalozy¢, biorge pod uwage w szczegélnosci sytuacje finansows podmiotu, na ktory kara jest
naktadana, kar¢ pieniezna do wysokosci 1.000.000 zt; albo

®  zastosowal obie sankcje facznie.

W przypadku wydania decyzji stwierdzajacej naruszenie obowiazkéw, o ktérych mowa powyzej, Komisja
moze dodatkowo zobowiaza¢ Emitenta do niezwlocznego opublikowania wymaganych informacji w
dwoch dziennikach ogélnopolskich lub przekazania ich do publicznej wiadomosci w inny sposéb.

Umowy przeniesienia papieréw warto§ciowych zawarte przed wydaniem decyzji o wykluczeniu papieréw
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym sa wazne. W decyzji o wykluczeniu papierow
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie
ktérego skutek ten nastepuje.

W przypadku bezterminowego wykluczenia papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym, w
terminie tym nastgpuje wycofanie papieréw wartosciowych z tego obrotu.

W przypadku razacego naruszenia wskazanych powyzej obowiazkéw Komisja moze nalozy¢ na osobe,
ktéra w tym okresie pelnita funkcje cztonka zarzadu Spéltki kare pienigzna w wysokosci do 100.000 zt.
Kara nie moze by¢ nalozona, jezeli od wydania decyzji o wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu
na rynku regulowanym uplyneto wigcej niz 6 miesigcy.

Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci tre§¢ decyzji stwierdzajacej niewywiazanie sig
Emitenta ze wskazanych wyzej obowiazkéw.

W przypadku, gdy Emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowiazki, o
ktérych mowa w art. 10 ust. 5 lub ust. 6 Ustawy o Ofercie (obowiazek przekazywania Komisji okreslonych
informacji) lub w art. 65 ust. 1 Ustawy o Ofercie (obowiazek przekazywania wykazu informacji
przekazanych do publicznej wiadomosci), Komisja moze nalozy¢ kare pieniezna do wysokosci 100.000 z1.
Za razace naruszenie powyzszych obowiazkéw Komisja moze natozy¢ kary na czlonkéw zarzadu spotki
publicznej zgodnie z zasadami opisanymi powyzej. Komisja moze przekaza¢ do publicznej wiadomosci
informacije o zastosowanej sankciji.

W przypadku gdy zarzad spo6tki publicznej nie wykonuje obowigzku, o ktérym mowa w art. 80 ust. 1,
Komisja moze nalozy¢ kare pieni¢zna w wysokosci 100.000 zt osobno na kazda z oséb wchodzacych w
sktad zarzadu tej spotki.

Zgodnie z art. 97 Ustawy o Ofercie, na kazdego kto:

®  nabywa lub zbywa papiery warto$ciowe z naruszeniem zakazu, o ktérym mowa w art. 67 Ustawy
o Ofercie;
® nie dokonuje w terminie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 69 Ustawy o Ofercie, lub

dokonuje takiego zawiadomienia z naruszeniem warunkdw okreslonych w tych przepisach;
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®  przekracza okreslony prég ogoélnej liczby gloséw bez zachowania warunkéw, o ktérych mowa w
art. 72-74 Ustawy o Ofercie;

®  nie zachowuje warunkéw, o ktérych mowa w art. 76 lub 77 Ustawy o Ofercie;

®  nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania albo nie wykonuje w terminie
obowiazku zbycia akcji w przypadkach, o ktérych mowa w art. 73 ust. 2 lub 3 Ustawy o Ofercie;

® nic oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadkach, o ktérych
mowa w art. 74 ust. 2 lub 5;

®  nie oglasza wezwania lub nie przeprowadza w terminie wezwania w przypadku, o ktérym mowa w
art. 90a ust. 1;

®  whrew zadaniu, o ktérym mowa w art. 78 Ustawy o Ofercie, w okreslonym w nim terminie nie
wprowadza niezbednych zmian lub uzupelnien w tresci wezwania albo nie przekazuje wyjasnien
dotyczacych jego tresci;

® nie dokonuje w terminie zaplaty réznicy w cenie akcji w przypadku okreSlonym w art. 74 ust. 3
Ustawy o Ofercie;

®  w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 72-74 lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie, proponuje ceng
nizsza niz okreslona na podstawie art. 79 Ustawy o Ofercie;

®  nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, termindéw 1 warunkow okreslonych w art. 72-74, art. 79
lub art. 91 ust. 6 Ustawy o Ofercie;

®  bezposrednio lub posrednio nabywa akcje lub obejmuje akcje z naruszeniem art. 77 ust. 4 pkt. 1
lub 3 albo art. 88a;

®  nabywa akcje wlasne z naruszeniem trybu, termindéw i warunkow okreslonych w art. 72-74, art. 79
lub art. 91 ust. 6;

®  dokonuje przymusowego wykupu niezgodnie z zasadami, o ktérych mowa w art. 82;
[ nie czyni zado$¢ zadaniu, o ktorym mowa w art. 83;
®  whrew obowiazkowi okreslonemu w art. 86 ust. 1 Ustawy o Ofercie nie udostegpnia dokumentow

rewidentowi do spraw szczegélnych lub nie udziela mu wyjasnien;

®  dopuszcza si¢ czynéw okreslonych powyzej dzialajac w imieniu lub w interesie osoby prawnej lub
jednostki organizacyjnej nieposiadajacej osobowosci prawnej.

®  nie wykonuje obowiazku, o ktérym mowa w art. 90a ust. 3.

Komisja moze, w drodze decyzji, natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 1.000.000 z1. Kara pienigzna w
podanej wysoko$ci moze zosta¢ natozona odrebnie za kazdy ze wskazanych wyzej czynéw. Kara pieni¢zna
moze by¢ nalozona odrebnie na kazdy z podmiotéw wchodzacych w sktad porozumienia dotyczacego
nabywania przez jego uczestnikow akcji spotki publicznej lub zgodnego glosowania na walnym
zgromadzeniu dotyczacego istotnych spraw spotki. W decyzji dotyczacej natozenia kary, Komisja moze
wyznaczy¢ termin ponownego wykonania obowigzku lub dokonania czynno$ci wymaganej przepisami,
ktérych naruszenie bylo podstawa nalozenia kary pienigznej. W razie bezskutecznego uplywu tego
terminu Komisja moze powtérnie wyda¢ decyzje o nalozeniu kary pienigznej. Wydanie decyzji nastepuje
po przeprowadzeniu rozprawy.

3.7.7  Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow Ustawy o Obrocie

Na kazdego kto dokonuje manipulacji, o ktérej mowa w art. 39 ust. 2 pkt 4 lit. b lub pkt 8 Ustawy o
Obrocie, Komisja moze nalozy¢ kare pienigzna do wysokosci 200.000 zt lub kare pienigzna do wysokosci
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dziesigciokrotnos$ci uzyskanej korzysci majatkowej albo obie te kary tacznie. Tej samej karze podlega, kto
wchodzi w porozumienie majace na celu dokonanie manipulacji.

Na kazdego kto dokonuje lub zleca dokonanie stabilizacji ceny instrumentéw finansowych z naruszeniem
zasad okres§lonych w prospekcie emisyjnym lub z naruszeniem przepiséw, o ktérych mowa w art. 39 ust. 3
pkt 1 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zna do wysokosci 1.000.000 z1.

Na kazdego kto nabywa akcje wlasne z naruszeniem przepiséw, o ktérych mowa w art. 39 ust. 3 pkt 1
Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zng do wysokosci 1.000.000 z1.

Na osobe wymieniona w art. 156 ust. 1 pkt 1 lit. a Ustawy o Obrocie (por. opis w Rozdziale 3.7.3
Memorandum), ktéra w czasie trwania okresu zamknigtego dokonuje czynnosci, o ktérych mowa w art.
159 ust. 1 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezna do wysokosci 200.000 z1.

Na osobg, ktéra nie wykonata lub nienalezycie wykonala obowiazek, o ktérym mowa w art. 160 ust. 1
Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieni¢zng w wysokosci do 100.000 z1, chyba ze osoba ta:

®  zlecila uprawnionemu podmiotowi prowadzacemu dzialalno$¢ maklerskq zarzadzanie portfelem
jej papierow warto§ciowych, w sposéb ktory wylacza wiedze tej osoby o transakcjach zawieranych
w ramach tego zarzadzania,

®  przy zachowaniu nalezytej starannosci nie wiedziala lub nie mogla si¢ dowiedzie¢ o dokonaniu
transakcji.

W przypadku gdy Emitent lub wprowadzajacy nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie obowigzki, o
ktérych mowa w art. 157 i art. 158 lub art. 160 Ustawy o Obrocie, Komisja moze: wyda¢ decyzj¢ o
wykluczeniu papieréw wartosciowych z obrotu na rynku regulowanym albo natozy¢ kare pienigzna do
wysokosci 1.000.000 z1, albo wyda¢ decyzje o wykluczeniu, na czas okreslony lub bezterminowo, papierow
warto$ciowych z obrotu na rynku regulowanym, nakladajac jednoczesnie kar¢ pienigzng okreslong

powyzej.

3.7.8  Ograniczenia wynikajace z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw oraz
Rozporzadzenia Rady Nr 139/2004.

Przejecie bezposredniej lub posredniej kontroli nad przedsi¢biorca poprzez nabycie akcji stanowi jeden z
typow koncentracji, ktérej zamiar podlega zgloszeniu Prezesowi UOKIK — zgodnie z art. 13 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentow.

Co do zasady, zamiar takiej koncentracji podlega zgloszeniu, jezeli faczny §wiatowy obrot przedsigbiorcow
uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok dokonania zgloszenia przekracza
réwnowartos¢  1.000.000.000 EUR lub laczny obrét na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej ww.
przedsigbiorcow w roku obrotowym poprzedzajacym rok dokonania zgloszenia przekracza réwnowarto§é
50.000.000 EUR, a nie zachodza wskazane ponizej okoliczno$ci wylaczajace obowigzek dokonania
zgloszenia.

Nie podlega zgloszeniu zamiar koncentracji:

®  jezeli obrot przedsigbiorcey, nad ktorym ma nastapié przejecie kontroli, zgodnie z art. 13 ust. 2 pkt
2 Ustawy o Ochronie Konkurencji 1 Konsumentéw nie przekroczyl na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej w zadnym 2z dwéch lat obrotowych poprzedzajacych zgloszenie
réwnowartosci 10.000.000 EUR;

®  polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez instytucje finansowa akcji albo udziatéw w
celu ich odsprzedazy, jezeli przedmiotem dzialalnodci gospodarczej tej instytucii jest prowadzone
na wlasny lub cudzy rachunek inwestowanie w akcje albo udzialy innych przedsigbiorcow, pod
warunkiem ze odsprzedaz ta nastapi przed uptywem roku od dnia nabycia lub objecia, oraz ze:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo udzialéw, z wyjatkiem prawa do
dywidendy; lub
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b) wykonuje te prawa wylacznie w celu przygotowania odsprzedazy catosci lub czesci
przedsigbiorstwa, jego majatku lub tych akeji albo udziatéw;

®  polegajacej na czasowym nabyciu lub objeciu przez przedsi¢biorce akceji lub udzialéw w celu
zabezpieczenia wierzytelnosci, pod warunkiem ze nie bedzie on wykonywal praw z tych akeji lub
udziatow, z wylaczeniem prawa do ich sprzedazy;

®  nastegpujacej w toku postgpowania upadlosciowego, z wylaczeniem przypadkéw, gdy zamierzajacy
przejac kontrole jest konkurentem albo nalezy do grupy kapitalowej, do ktérej naleza konkurenci
przedsigbiorcy przejmowanego;

®  przedsicbiorcéw nalezacych do tej samej grupy kapitatowe;.

Postgpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji wszczyna si¢ na wniosek przedsigbiorcy.
Zgloszenia zamiaru koncentracji, w przypadku o ktérym mowa w art. 13 ust. 2 pkt 2 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw, dokonuje przedsiebiorca przejmujacy kontrole. Od wnioskéw o wszczecie
postepowania antymonopolowego przed Prezesem UOKIK przedsigbiorcy i zwiazki przedsigbiorcow
uiszczaja oplaty. Postegpowanie antymonopolowe w sprawach koncentracji powinno by¢ zakoficzone nie
pozniej niz w terminie 2 miesi¢cy od dnia jego wszczecia.

Przedsigbiorcy, ktorych zamiar koncentracji podlega zgloszeniu, sa obowigzani do wstrzymania si¢ od
dokonania koncentracji do czasu wydania przez Prezesa UOKIK decyzji lub uptywu terminu, w jakim
decyzja powinna zostaé wydana. Nie stanowi naruszenia obowiazku, o ktérym mowa powyzej, realizacja
publicznej oferty kupna lub zamiany akgji, zgloszonej Prezesowi UOKIK w trybie art. 13 ust. 1 Ustawy o
Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, jezeli nabywca nie korzysta z prawa glosu wynikajacego z
nabytych akgji lub czyni to wylacznie w celu utrzymania pelnej wartosci swej inwestycji kapitalowej lub dla
zapobiezenia powaznej szkodzie, jaka moze powsta¢ u przedsiebiorcéw uczestniczacych w koncentracji.

Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej konkurencja
na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegdlnosci przez powstanie lub umocnienie pozycji
dominujacej na rynku. Prezes UOKIK, w drodze decyzji, wydaje zgode¢ na dokonanie koncentracji, gdy -
po spelnieniu przez przedsi¢biorcow zamierzajacych dokona¢ koncentracji warunkéw okreslonych ponize;
- konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona, w szczegélnosci przez powstanie lub umocnienie
pozycji dominujacej na rynku. Prezes UOKIK moze na przedsigbiorce lub przedsigbiorcow
zamierzajacych dokonaé koncentracji nalozy¢ obowiazek lub przyjac ich zobowigzanie, w szczegdlnosci

do:
®  zbycia calo$ci lub cz¢$ci majatku jednego lub kilku przedsi¢biorcdw;

®  wyzbycia si¢ kontroli nad okreslonym przedsigbiorca lub przedsi¢biorcami, w szczegdlnosci przez
zbycie okreSlonego pakietu akcji lub udzialéw, lub odwotlania z funkcji czlonka organu
zarzadzajacego lub kontrolnego jednego lub kilku przedsiebiorcow;

®  udzielenia licencji praw wylacznych konkurentowi

- okreslajac w decyzji wyrazajacej zgode na koncentracje termin spelnienia warunkéw Prezes UOKIK
naktada na przedsi¢biorce lub przedsi¢biorcéw obowiazek skladania, w wyznaczonym terminie, informacji
o realizacji tych warunkéw.

W przypadku koncentracji o wymiarze wspélnotowym wymagaja one zgody Komisji Europejskiej —
zgodnie z postanowieniami Rozporzadzenia 139/2004. Co do zasady, koncentracja jest uznawana za
posiadajaca wymiar wspolnotowy, jezeli laczny Swiatowy obrét wszystkich —zainteresowanych
przedsi¢biorstw wynosi wiecej niz 5.000 mln EUR oraz laczny obrét przypadajacy na Wspodlnote
Europejska kazdego z co najmniej dwoch zainteresowanych przedsi¢biorstw wynosi wigcej niz 250 mln
EUR, chyba ze kazde z zainteresowanych przedsigbiorstw uzyskuje wiccej niz dwie trzecie swoich
facznych obrotéw przypadajacych na Wspdlnote Europejska w jednym i tym samym Panstwie
Cztonkowskim.
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W przypadkach wskazanych ponizej, zgloszeniu podlega¢ bedzie réwniez koncentracja, ktéra nie osiaga
wskazanych wyzej progéw. Dotyczy to sytuacii, kiedy:

. aczny §wiatowy obrét wszystkich zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wiecej niz 2.500 mln
EUR;

® w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich UE laczny obrét wszystkich
zainteresowanych przedsi¢biorstw wynosi wigcej niz 100 mln EUR;

®  w kazdym z co najmniej trzech Panstw Czlonkowskich UE ujetych dla celéw lit. b) taczny obrot
kazdego z co najmniej dwéch zainteresowanych przedsigbiorstw wynosi wigcej niz 25 mln EUR;
oraz

®  laczny obrét przypadajacy na Wspdlnote Europejska kazdego z co najmniej dwdch
zainteresowanych przedsi¢biorstw wynosi wigcej niz 100 mln EUR,

- chyba ze kazde z zainteresowanych przedsi¢biorstw uzyskuje wigcej niz dwie trzecie swoich facznych
obrotéw przypadajacych na Wspdlnote Europejska w jednym i tym samym Panstwie Czlonkowskim.

Przedsigbiorcy sa obowigzani do wstrzymania si¢ od dokonania koncentracji do czasu wydania przez
Komisje Europejska zgody na t¢ koncentracje lub do uplywu terminu, w jakim decyzja powinna zostaé
wydana.

Szczegdltowe warunki i zasady dokonywania zgloszen okreslaja postanowienia Rozporzadzenia 139/2004.
Jezeli dana koncentracja podlega zgloszeniu do Komisji Europejskiej, co do zasady, wyltacza to obowiazek
dokonywania zgloszenia w oparciu o postanowienia Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw.

3.79  Sankcje administracyjne za naruszenie przepisow Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéow

Prezes UOKIK moze natozy¢ na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pieni¢zna w wysokosci nie
wigkszej niz 10% przychodu osiagnictego w roku rozliczeniowym poprzedzajacym rok nalozenia kary,
jezeli przedsiebiorca ten chocby nieumyslnie dokonal koncentracji bez uzyskania jego zgody. Prezes
UOKIK moze réwniez nalozyé na przedsigbiorce, w drodze decyzji, kare pienigzna w wysokosci
stanowigcej rownowarto§¢ do 50.000.000 EUR, miedzy innymi, jezeli przedsigbiorca ten chocby
nieumyslnie we wniosku, o ktérym mowa w art. 23 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw, lub
w zgloszeniu zamiaru koncentracji, podal nieprawdziwe dane.

Prezes UOKIK moze réwniez nalozy¢ na przedsi¢biorcéw, w drodze decyzji, kare pieni¢zna w wysoko$ci
stanowigcej rownowarto§¢ do 10.000 EUR za kazdy dzien zwloki w wykonaniu miedzy innymi wyrokéw
sgdowych w sprawach z zakresu koncentracji; kar¢ pieni¢zng naklada sie, liczac od daty wskazanej w
decyzji.

Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, natozy¢ na osobe pelniaca funkeje kierownicza lub wchodzaca w
sktad organu zarzadzajacego przedsigbiorcy lub zwiazku przedsigbiorcéw kare pieni¢zng w wysokosci do
piecdziesigciokrotnosci przecigtnego wynagrodzenia, jezeli osoba ta umyslnie albo nieumyslnie, miedzy
innymi, nie zglosila zamiaru koncentracji lub nie wykonuje wyrokéw sadowych w sprawach z zakresu
koncentracji.

W okreslonych okolicznosciach, gdy koncentracja zostala juz dokonana, a przywrocenie konkurencji na
rynku nie jest mozliwe w inny sposéb, Prezes UOKIK moze, w drodze decyzji, okreslajac termin jej
wykonania na warunkach okreslonych w decyzji, nakazac¢ w szczegélnosci:

®  podzial polaczonego przedsi¢biorcy na warunkach okreslonych w decyzji;
®  zbycie calosci lub czesci majatku przedsigbiorcy;

®  zbycie udzialéw lub akcji zapewniajacych kontrole nad przedsi¢biorca lub przedsi¢biorcami lub
rozwigzanie spo6tki, nad ktora przedsiebiorey sprawuja wspolng kontrole.

Decyzja ta moze nie by¢ wydana po uplywie 5 lat od dnia dokonania koncentracji.
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3.7.10 Sankcje administracyjne za naruszenie przepiséw Rozporzadzenia 139/2004

Komisja Europejska moze nalozy¢ na zainteresowane przedsigbiorstwa kare pieni¢zna w wysokosci do
10% lacznych obrotéw zainteresowanego przedsi¢biorstwa (w rozumieniu art. 5 Rozporzadzenia
139/2004) w poprzednim roku obrotowym, jezeli przedsi¢biorca ten dokonal koncentracji bez zgody
Komisji lub wbrew decyzji Komisji. Ponadto, w przypadku gdy Komisja Europejska stwierdza, ze
koncentracja migdzy innymi zostala juz dokonana i ze koncentracja zostala uznana za niezgodna ze
wspolnym rynkiem Komisja moze:

a) wymaga¢ od zainteresowanych przedsiebiorstw rozwiazania koncentracji, szczegdlnie poprzez
rozwigzanie laczenia lub zbycie wszystkich udzialéw lub zgromadzonych aktywéw, w celu
przywrocenia stanu sprzed dokonania koncentracji; w przypadku gdy nie jest mozliwe poprzez
rozwigzanie koncentracji przywrécenie stanu, jaki mial miejsce przed dokonaniem koncentracji,
Komisja moze przedsiewziaé wszelkie inne §rodki konieczne do przywrécenia takiego stanu w jak
najwigkszym stopniu,

b) nakaza¢ podjecie wszelkich innych stosownych $rodkéw majacych na celu zapewnienie, iz
zainteresowane przedsicbiorstwa rozwiaza ja lub podejmg inne $rodki dla przywrécenia
wezesniejszego zgodnie z jej decyzja.

3.711 Ustawa o Nabywaniu Nieruchomosci Przez Cudzoziemcow

Dokonywanie obrotu akcjami dopuszczonymi do obrotu na rynku regulowanym nie jest objete
postanowieniami Ustawy o Nabywaniu Nieruchomosci Przez Cudzoziemcéw, co wynika z art. 3¢ ust. 3 tej
ustawy. Oznacza to, ze na nabycie Akcji dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym w zadnym
wypadku nie jest wymagane uzyskanie zgody ministra wlasciwego do spraw wewnetrznych.

3.8 Umowy subemisyjne

W zwiazku z oferta Akcji Serii G oraz Akcji Serii H Emitent nie zawarl zadnych uméw o submisje
ustugows lub submisje inwestycyjna.

3.9 Zasady dystrybucji

3.9.1  Osoby, do ktérych kierowana jest Oferta

Oferta Akeji Serii G oraz Akgji Serii H jest skierowana do Oséb Uprawnionych, okreslonych w pkt 3.6
niniejszego rozdzialu Memorandum.

Zapis na Akcje Serii G oraz Akcje Serii H oraz inne czynnosci zwigzane z dokonywaniem zapiséw mogg
by¢ dokonane za posrednictwem wlasciwie umocowanego pelnomocnika. Osoba wystepujaca w
charakterze pelnomocnika zobowiazana jest przesta¢ do Oferujacego pelnomocnictwo wystawione przez
Osob¢ Uprawniong razem z formularzem zapisu. Pelnomocnictwo powinno byé wystawione w formie
pisemnej.

Szczegdlowe zasady dzialania przez pelnomocnika okreslaja procedury Oferujacego. Procedury te beda
dostepne w siedzibie Emitenta.

3.9.2 Kalendarium Oferty

25 listopada 2010 r. - ogloszenie ceny emisyjnej Akgji Serii G w formie
Raportu Biezacego

1 stycznia 2011 r. — 28 grudnia 2013 r. - dokonywanie wplat ceny zakupu i skladanie
Powiernikowi os§wiadczen o przyjeciu oferty
sprzedazy Obligacji Serii F przez Osoby
Uprawnione
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1 stycznia 2011 r. — 31 grudnia 2013 r. - sktadanie zapiséw na Akcje Serii G oraz
dokonywanie wplat na Akcje Serii G przez
posiadaczy Obligacji Serii F

24 listopada 2011 r. - ogloszenie ceny emisyjnej Akcji Serii H w formie
Raportu Biezacego

1 stycznia 2012 r. — 28 grudnia 2014 r. - dokonywanie wplat ceny zakupu i sktadanie
Powiernikowi os§wiadczen o przyjeciu oferty
sprzedazy Obligacji Serii G przez Osoby
Uprawnione

1 stycznia 2012 r. — 31 grudnia 2014 r. - sktadanie zapisow na Akcje Serii H oraz
dokonywanie wptat na Akcje Serii H przez
posiadaczy Obligacji Serii G

3.9.3  Zapisy na Akcje Serii G oraz Akcje Serii H

Termin sktadania zapis6w na Akcje Serii G

Zapis winien by¢ dokonany nie wczesniej niz jednoczesnie ze ztozeniem oswiadczenia o przyjeciu oferty
sprzedazy Obligacji Serii F od Powiernika i zaptaceniem ceny za kupowane Obligacje Serii F. Czynnosci
tych mozna bedzie dokona¢ w terminie od 1 stycznia 2011 r. do 28 grudnia 2013 r. Sktadanie
Oferujacemu zapiséw na Akcje Serii G moze by¢ dokonywane w Czwartym Okresie Wykonania Opciji
trwajacym od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2013 r.

Po zaplacie ceny zakupu Obligacji Serii F i ceny emisyjnej za Akcje Serii G, nalezy wypelnic¢, podpisac i
wystaé listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem na adres UniCredit CAIB Poland S.A.,
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, odpowiednie formularze przestane przez CAIB, tj.:

®  wypelniony formularz o§wiadczenia o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacji Serii F;

®  wypelnione dwa egzemplarze formularza zapisu na Akcje Serii G wraz z dyspozycja ich
deponowania;

¢  dowdd dokonania petnej zaplaty ceny za nabywane Obligacje Serii F;
®  dowdd dokonania pelnej zaplaty ceny emisyjnej za Akcje Setii G;

®  kopi¢ dowodu osobistego lub paszportu Osoby Uprawnionej (jak réwniez jej pelnomocnika,
jezeli Osoba Uprawniona dziala za posrednictwem pelnomocnika);

®  jeden egzemplarz oSwiadczenia o zapoznaniu si¢ z nastepujacymi, przestanymi przez CAIB
informacjami;

®  informacja dotyczaca CAIB, w tym informacja o konfliktach intereséw oraz sposobie zarzadzania
konfliktami intereséws;

®  informacja o zasadach traktowania przez CAIB poszczegdlnych kategorii klientéw i przyznanego
im poziomu ochrony:

. informacja o instrumentach finansowych 1 zwigzanych z nimi czynnikami ryzyka.

Termin sktadania zapiséw na Akcje Serii H

Zapis winien by¢ dokonany nie wczesniej niz jednoczesnie ze ztozeniem oswiadczenia o przyjeciu oferty
sprzedazy Obligacji Serii G od Powiernika i zaptaceniem ceny za kupowane Obligacje Serii G. Czynnosci
tych mozna bedzie dokona¢ w terminie od 1 stycznia 2012 r. do 28 grudnia 2014 r. Sktadanie
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Oferujacemu zapiséw na Akcje Serii H moze by¢ dokonywane w Pigtym Okresie Wykonania Opcji
trwajacym od 1 stycznia 2012 r. do 31 grudnia 2014 r.

Po zaplacie ceny zakupu Obligacji Serii G 1 ceny emisyjnej za Akcje Serii H, nalezy wypelnié, podpisaé i
wystaé listem poleconym za potwierdzeniem odbioru lub kurierem na adres UniCredit CAIB Poland S.A.,
ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa, odpowiednie formularze przestane przez CAIB, tj.:

®  wypelniony formularz o§wiadczenia o przyjeciu oferty sprzedazy Obligacit Serii G;

®  wypelnione dwa egzemplarze formularza zapisu na Akcje Serii H wraz z dyspozycja ich
deponowania;

¢  dowdd dokonania pelnej zaplaty ceny za nabywane Obligacje Serii G;
®  dowdd dokonania pelnej zaplaty ceny emisyjnej za Akcje Serii H;

®  kopi¢ dowodu osobistego lub paszportu Osoby Uprawnionej (jak réwniez jej pelnomocnika,
jezeli Osoba Uprawniona dziala za posrednictwem petnomocnika);

®  jeden egzemplarz oSwiadczenia o zapoznaniu si¢ z nastepujacymi, przestanymi przez CAIB
informacjami;

®  informacja dotyczaca CAIB, w tym informacja o konfliktach intereséw oraz sposobie zarzadzania
konfliktami intereséws;

®  informacja o zasadach traktowania przez CAIB poszczegélnych kategorii klientow i przyznanego
im poziomu ochrony;

. informacja o instrumentach finansowych 1 zwigzanych z nimi czynnikami ryzyka.

Liczba akcji objetych zapisem

Liczba Akcji Serii G, na ktére moze zlozy¢ zapis Osoba Uprawniona, bedzie réwna liczbie Obligacji
Serii I, ktérych Osoba Uprawniona jest wiascicielem, pomnozonej przez 25. Jedna Obligacja Serii F
uprawnia do objecia 25 Akgji Serii G.

Liczba Akcji Serii H, na ktére moze ztozy¢ zapis Osoba Uprawniona, bedzie rowna liczbie Obligacii
Serii G, ktérych Osoba Uprawniona jest wladcicielem, pomnozonej przez 25. Jedna Obligacja Serii G
uprawnia do objecia 25 Akgji Serii H.

Miejsce przyjmowania zapisow

Zapisy na odpowiednio: Akcje Serii G oraz Akcje Serii H winny by¢ wystane na adres UniCredit CAIB
Poland S.A., ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa.

Osoby skladajace zapis na odpowiednio: Akcje Serii G lub Akcje Serii H przesylaja wszelkie niezbedne
dokumenty kurierem lub listem poleconym za potwierdzeniem odbioru na adres Oferujacego wskazany
powyzej. Czynnikiem decydujacym o skutecznosci ztozenia zapisu na Akcje Serii G jest otrzymanie przez
Oferujacego niezbednych dokumentéw (w tym prawidlowo wypelnionych formularzy zapisu na Akcje
Serii G) w terminie 1 stycznia 2011 r. — 31 grudnia 2013 r., z zastrzezeniem, iz w ostatnim dniu
przyjmowania zapiséw dokumenty powinny by¢ dostarczone Oferujacemu najpézniej do godziny 17:00
czasu §rodkowoeuropejskiego. Z kolei, czynnikiem decydujacym o skutecznosci ztozenia zapisu na Akcje
Serii H jest otrzymanie przez Oferujacego niezbednych dokumentéw (w tym prawidlowo wypelnionych
formularzy zapisu na Akcje Serii H) w terminie 1 stycznia 2012 r. — 31 grudnia 2014 r., z zastrzezeniem, iz
w ostatnim dniu przyjmowania zapiséw dokumenty powinny by¢ dostarczone Oferujacemu najpézniej do
godziny 17:00 czasu srodkowoeuropejskiego.
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Tres¢ zapisu

Zapis na Akcje Serii G zawiera w szczeg6lnosci nastepujace informacje:

L imie i nazwisko,
®  miejsce zamieszkania,
®  adres do korespondenci,

®  w przypadku Rezydentéw: numer PESEL, seria i numer dowodu osobistego albo paszportu, w
przypadku Nierezydentéw — numer paszportu, kod kraju, obywatelstwo,

®  liczbe Obligacji Serii I, z ktérych prawa pierwszenistwa do objecia Akcji Serii G s realizowane,
®  liczbe Akgji Serii G, na jaka skladany jest zapis,

. cen¢ emisyjna Akcji Serii G,

®  okreflenie kwoty wplaty na Akcje Serii G,

®  okredlenie sposobu platnosci,

®  rachunek bankowy lub inwestycyjny, na ktory zostanie dokonany ewentualny zwrot wplaconej
kwoty,

®  zobowiazanie do poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach
dotyczacych rachunku bankowego / inwestycyjnego osoby skladajacej zapis,

®  o$wiadczenie Osoby Uprawnionej, ze znana jest jej tre$¢ Memorandum i Statutu Spélki oraz
warunki Programu Motywacyjnego, wyraza zgode¢ na brzmienie Statutu Spotki i akceptuje warunki
emisji Akcji Serii G,

®  date oraz podpis pracownika biura maklerskiego, ktéry przyjmuje zapis,

®  podpis osoby sktadajacej zapis lub jej pelnomocnika.

Zapis na Akcje Serii H zawiera w szczegolnosci nastepujace informacje:

L imie i nazwisko,
®  miejsce zamieszkania,
®  adres do korespondencji,

®  w przypadku Rezydentéw: numer PESEL, seria i numer dowodu osobistego albo paszportu, w
przypadku Nierezydentéw — numer paszportu, kod kraju, obywatelstwo,

®  liczbe Obligacji Serii G, z ktérych prawa pierwszenstwa do objecia Akcji Serii H s realizowane,
®  liczbe Akcji Serii H, na jakq sktadany jest zapis,
. cen¢ emisyjna Akcji Serii H,

®  okreflenie kwoty wplaty na Akcje Serii H,

®  okredlenie sposobu platnosci,
®  rachunek bankowy lub inwestycyjny, na ktéry zostanie dokonany ewentualny zwrot wplacone;
kwoty,
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®  zobowiazanie do poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich zmianach
dotyczacych rachunku bankowego / inwestycyjnego osoby skladajacej zapis,

®  o$wiadczenie Osoby Uprawnionej, ze znana jest jej tre$¢ Memorandum i Statutu Spélki oraz
warunki Programu Motywacyjnego, wyraza zgode¢ na brzmienie Statutu Spotki i akceptuje warunki
emisji Akcji Serii H,

®  date oraz podpis pracownika biura maklerskiego, ktéry przyjmuje zapis,
®  podpis osoby sktadajacej zapis lub jej pelnomocnika.

Osoby Uprawnione skladajace zapis powinny wyrazi¢ zgode na przetwarzanie danych osobowych w
zakresie niezbednym do przeprowadzenia odpowiednio: emisji Akcji Serii G lub emisji Akcji Serii H oraz
wykonywania przez Emitenta obowigzkow wynikajacych z przepiséw prawa, a takze innych wlasciwych
regulacji. Administratorami danych osobowych, w rozumieniu przepiséw o ochronie danych osobowych,
beda Oferujacy 1 Emitent. Osoba zapisujaca si¢ posiada prawo wgladu do swoich danych osobowych. W
przypadku dzialania za posrednictwem pelnomocnika, w domu maklerskim przyjmujacym zapis pozostaja
dane osobowe petnomocnika.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu na odpowiednio: Akcje
Serii G lub Akcje Serii H ponosi osoba zapisujaca si¢. Zapis na Akcje Serii G oraz zapis na Akcje Serii H
jest bezwarunkowy, nie moze zawieraé jakichkolwiek zastrzezen i jest nieodwolalny w terminie zwigzania
zapisem. Osoba przyjmujaca zapis dokona odpowiednio weryfikacji lub zapisow w ewidencii
obligatariuszy, prowadzonej przez Powiernika (Oferujacego) na podstawie umowy z Emitentem z dnia
24 listopada 2010 r.

3.9.4  Dyspozycja deponowania

Osoba Uprawniona skladajaca zapis na odpowiednio: Akcje Serii G oraz Akcje Serii H zobowiazana jest
zlozy¢ jednoczes$nie nieodwolalna dyspozycje deponowania, ktéra umozliwi zdeponowanie Akcji Serii G
lub Akcji Serii H na wskazanym przez t¢ osobg¢ rachunku papieréw warto$ciowych nalezacym do osoby
skladajacej zapis.

Dyspozycja deponowania zawiera:
®  dane osoby sktadajacej dyspozycig;

®  firm¢ domu maklerskiego, banku prowadzacego dziatalno§¢ maklerskq lub banku prowadzacego
rachunki papieréw wartosciowych oraz nazwe i numer rachunku papieréw wartosciowych, na
ktérym maja by¢ zdeponowane wszystkie przydzielone Akcje Serii G lub Akcje Serii H (w
zaleznosci od przypadku); oraz

®  zobowiazanie do osobistego poinformowania podmiotu przyjmujacego zapis o wszelkich
zmianach dotyczacych rachunku papieréw warto$ciowych osoby sktadajacej zapis.

Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego wypelnienia formularza dyspozycji deponowania
odpowiednio: Akeji Serii G lub Akgji Serii H ponosi Osoba Uprawniona skfadajaca zapis. Dyspozycja
deponowania jest nieodwotalna, bezwarunkowa i nie moze zawiera¢ jakichkolwiek zastrzezen.

3.9.5  Wptaty na Akcje Serii G oraz Akcje Serii H

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 r. o przeciwdzialaniu praniu pieniedzy oraz finansowaniu
terroryzmu (tekst jednolity Dz. U. z 2010 r., Nr 46, poz. 276 ze zmianami), instytucja przyjmujaca
dyspozycje (zlecenie) klienta do przeprowadzenia transakeji, ktérej rownowartosé przekracza 15.000 EUR,
zaréwno jezeli jest to transakcja prowadzona w ramach operacji pojedynczej, czy tez w ramach kilku
operacji, jezeli okolicznosci wskazuja, ze sq one ze sobg powigzane, ma obowigzek zarejestrowal taka
czynnos¢. Obowiazek rejestracji dotyczy rowniez transakcji, ktorej okolicznosci wskazuja, ze moze ona
mie¢ zwiazek z praniem pieni¢dzy lub finansowaniem terroryzmu, bez wzgledu na jej warto$¢ i charakter.
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W celu wykonania obowiazku rejestracji domy maklerskie dokonuja identyfikacji swoich klientéw w
kazdym przypadku ztozenia pisemnej, ustnej lub elektronicznej dyspozycji (zlecenia).

W przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli identyfikacja ta obejmuje ustalenie i zapisanie cech
dokumentu stwierdzajacego na podstawie odrebnych przepiséw tozsamo$é osoby, a takze imienia,
nazwiska, obywatelstwa oraz adresu osoby dokonujacej transakcji, a ponadto numeru PESEL lub daty
urodzenia w przypadku osoby nieposiadajacej numeru PESEL, lub numeru dokumentu stwierdzajacego
tozsamos¢ cudzoziemca, lub kodu kraju w przypadku przedstawienia paszportu;

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o transakcjach
zarejestrowanych zgodnie z powyzej okreslonymi zasadami. W przypadku transakcji, co do ktérej zachodzi
uzasadnione podejrzenie, ze ma ona zwiazek z popelnieniem przestgpstwa, o ktorym mowa w art. 165a
lub art. 299 Kodeksu Karnego, podmiot przyjmujacy zapis o powyzszym zdarzeniu powiadamia
Generalnego Inspektora Informacji Finansowej. Przez pojecie transakeji rozumie si¢: wplaty i wyplaty w
formie gotéwkowej lub bezgotéwkowej, w tym przekazy pienigzne w rozumieniu art. 2 pkt 7
rozporzadzenia nr 1781/2000, zlecone zaréwno na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, jak i poza nim,
kupno i sprzedaz wartosci dewizowych, przeniesienie wlasnosci lub posiadania warto$ci majatkowych, w
tym oddanie w komis lub pod zastaw takich wartosci, oraz przeniesienie wartosci majatkowych pomiedzy
rachunkami nalezacymi do tego samego klienta, zamiang wierzytelnosci na akcje lub udzialy — zaréwno
jezeli te czynnosci sg dokonywane we wlasnym jak i cudzym imieniu, na wlasny, jak i cudzy rachunek.

3.9.6  Szczegodélowe zasady i terminy ptatnosci za Akcje Serii G oraz Akcje Serii H

Wplata na odpowiednio: Akcje Serii G oraz Akcje Serii H objete zapisem powinna by¢ uiszczona w pelnej
wysokosci w taki sposéb, aby mnajpdzniej w momencie dostarczenia do Oferujacego prawidlowo
wypetnionych formularzy zapisu wplyneta na jego rachunek.

Informacja o numerze rachunku, na jaki powinna zosta¢ dokonana wplata, zostanie udostgpniona
Osobom Uprawnionym do kupna odpowiednio: Obligacji Serii I oraz Obligacji Serii G. Bedzie ona
dostepna rowniez w siedzibie Emitenta.

Wplata na odpowiednio: Akcje Serit G oraz Akcje Serii H musi zosta¢ dokonana w §rodkach pienigznych,
w walucie polskiej, przelewem lub gotéwkq na rachunek wskazany zgodnie z powyzszym.

Kwota dokonanej wplaty powinna by¢ réwna — w zaleznoéci od przypadku - iloczynowi liczby Akcji Serii
G, na ktére Osoba Uprawniona zamierza dokonaé zapisu i ceny emisyjnej Akcjt Serii G lub iloczynowi
liczby Akciji Serii H, na ktére Osoba Uprawniona zamierza dokona¢ zapisu i ceny emisyjnej Akcji Serii H.

W przypadku nieoplacenia lub niepetnego oplacenia ztozonego zapisu na odpowiednio: Akcje Serii G lub
Akcje Serii H w wymaganym terminie, zlozony zapis bedzie niewazny. Podobnie niewazny jest zapis
ztozony przez osobg (lub pelnomocnika takiej osoby) nie bedaca Osobg Uprawniona do kupna
odpowiednio: Obligacji Serii I inkorporujacych prawa pierwszenstwa do objecia Akcji Serii G oraz
Obligacji Serii G inkorporujacych prawa pierwszenistwa do objecia Akcjt Serii H.

Niedokonanie wplaty na Akcje Serii G zgodnie z zasadami nie uniemozliwi ponownego zapisu w wyniku
realizacji praw z Obligacji Serii I, z ktérych sa realizowane prawa pierwszefstwa do objecia Akcji Serii G.
Analogicznie, niedokonanie wplaty na Akcje Serii H zgodnie z zasadami nie uniemozliwi ponownego
zapisu w wyniku realizacji praw z Obligacji Serii G, z ktérych sa realizowane prawa pierwszefnstwa do
objecia Akcji Serii H.

3.9.7  Mozliwos¢ uchylenia si¢ od skutkéw zapisu

Osoba Uprawniona jest zwigzana zapisem na odpowiednio: Akcje Serii G lub Akcje Serii H do momentu
rejestracji Akcji Serii G lub Akcji Serii H w KDPW. Z uwagi na fakt, iz Akcje Serii G oraz Akcje Serii H sa
emitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, do ich emisji dochodzi juz w
momencie objecia przez Akcjonariuszy. Z uwagi na powyzsze nie jest mozliwe uchylenie si¢ od skutkéw
zapisu.
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3.9.8  Zasady przydziatu

W zwiazku z charakterem oferty nie nastapi formalny przydzial, gdyz samo zlozenie zapisu wywoluje
skutek przydziatu i podwyzszenia kapitalu zakladowego. Warunkowo podwyzszony kapital zakltadowy
Emitenta przeksztalca si¢ w podwyzszenie bezwarunkowe z chwilg zapisania odpowiednio: Akgji Serii G
oraz Akcji Serii H na rachunku Osoby Uprawnionej. Zarzad zobowiazany jest zglosi¢ do Sadu
Rejestrowego wykaz objetych Akcji w terminie tygodnia po uplywie kazdego kolejnego miesiaca, liczac od
dnia pierwszego zarejestrowania Akcji na rachunku papieréw warto§ciowych Osoby Uprawnionej, w celu
uaktualnienia wpisu kapitatu zakladowego. W przypadku niezgloszenia przez Zarzad do odpowiedniego
sadu wykazu objetych Akcji, celem uaktualnienia wpisu, Sad Rejestrowy moze egzekwowaé dokonanie
wpisu na podstawie art. 24 i nast. Ustawy o Krajowym Rejestrze Sadowym pod rygorem wymierzenia

grzywny.

3.9.9 Zasady oraz terminy rozliczenia wpltat z tytutu zfozenia niewaznego zapisu lub
stwierdzenia nadptaty

Zwrot kwot wplaconych tytutem zapiséw na Akcje Serii G lub Akcje Serii H nastapi w sposéb wskazany
przez inwestora w formularzu zapiséw. Zwrot wplaconych kwot bedzie dokonany bez jakichkolwiek
odsetek 1 odszkodowan w ciggu 5 dni roboczych od daty zlozenia niewaznego zapisu lub stwierdzenia

nadptlaty.
3.9.10 Niedojscie Oferty do skutku

Emisja Akcji Serii G oraz Akcji Serii H nie dojdzie do skutku, jezeli nie zostanie subskrybowana i
oplacona, zgodnie z zasadami Memorandum, odpowiednio: ani jedna Akcja Serii G, badZ ani jedna Akcja
Serii H.

3.9.11 Ogloszenia o Ofercie

Zarzad zawiadomi o dojsciu lub niedojSciu emisji Akcji Serii G do skutku w ciagu 14 dni od dnia
zakonczenia przyjmowania zapisow w przypadku, gdy emisja nie dojdzie do skutku z powodu nieobjecia 1
nienalezytego oplacenia co najmniej jednej Akcji Serii G. Podobnie, Zarzad zawiadomi o dojsciu lub
niedojéciu emisji Akcji Serii H do skutku w ciagu 14 dni od dnia zakoniczenia przyjmowania zapisow w
przypadku, gdy emisja nie dojdzie do skutku z powodu nieobjecia i nienalezytego oplacenia co najmniej
jednej Akcji Serii H.

Informacja o niedoj$ciu emisji do skutku zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie Raportu

Biezacego.

W zwiazku z charakterem emisji (emisja w drodze warunkowego podwyzszenia kapitatu) nie dojdzie do
sytuacji, w ktérej oferta nie dojdzie do skutku po zlozeniu i prawidlowym optaceniu zapisow.

3.10 Finansowanie nabycia papierow wartosciowych przez Emitenta

Emitent nie bedzie udzielal pozyczek, dokonywal zaliczkowych wyplat, ustanawial zabezpieczenia ani w
zadnej innej formie, bezposrednio lub posrednio, nie bedzie finansowal objecia Akeji Serii G oraz Akcji
Serii H.

3n Wprowadzenie Akcji Serii G oraz Akcji Serii H do obrotu na rynku regulowanym

Wprowadzanie Akcji Serii G oraz Akcji Serii H do obrotu regulowanego na Gieldzie Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. nastepowac bedzie sukcesywnie, w miare obejmowania Akcji Serii G
oraz Akcji Serii H przez Osoby Uprawnione i rejestrowania objetych Akcji Serii G oraz Akgji Serii H w
KDPW.

Zarzad bedzie dokladal wszelkich staran, aby wprowadzanie Akcji Seriit G oraz Akcji Serii H do obrotu
gietdowego nastgpowalo niezwlocznie po ich objeciu przez Osoby Uprawnione.
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Rozdziat IV  OSWIADCZENIA

41 EMITENT

Emitent jest odpowiedzialny za wszystkie informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym.

Nazwa (firtna): Furocash Spétka Akeyjna

Siedziba: Komorniki k. Poznania, Polska

Adres: ul. Wisniowa 11, 62-052 Komorniki k. Poznania
Numer telefonu: +48 (61) 651 3300

Numer telefaksu: +48 (61} 651 3304

Strona internetowa: www.earocash.com.pl

Numer KRS: 0000213765

W imieniu Emitenta, jako podmiotu odpow:edzmlnego za informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym,
dzialajs nastepujace osoby fizyczne:

Luis Amaral Prezes Zarzadu, /

Rui Amaral Czlonek Zarzadu - Dyrektor Generalny, b fA/A -

Katarzyna Kopaczewska Czlonek Zarzadu,

Pedro Mattinho Czlonek Zarzady,

Arnaldo Guerreiro Czlonek Zarzaduy, /4 o 41/% oy

Jacek Owczarek Czlonek Zarzadu,

Carlos Saraiva Cztonek Zarzadu. IW ]/\,,/a o ﬂ’ —

Os’wiadczamy, w imieniu Emitenta, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy doloZeniu nalezyte] starannosc,
by zapewnic¢ taki stan, informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym sa prawdziwe, rzetelne 1 zgodne ze
stanem faktycznym i ze w Memorandum Informacyjnym nie poninigto niczego, co mogloby wplywaé na jego

znaczenie.
@ , J Do Ao (EIENSRIN A
w i

Luis Amaral Rui Amaral Katarzyna Kopaczewska

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu lonek Zarzadu

Z | !2 /4%&225 - Joel Gt
Ctstrg,
Pe o Mar Arnaldo Guetreiro Jacek Owezarek
Czltbnek Zar qdu Czlonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Carlos Sataiva
Czlonek Zarzadu

v
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4.2 OFERUJACY

Oferujacy jest odpowiedzialny za informacje zawarte w punkde 3.9 Memorandum Informacyjnego.

Nazwa (firma): UniCredit CAIB Poland Spétka Akceyjna
Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Emilii Plater 53, 00-113 Warszawa
Numer telefonu: +48 (22) 586 29 99

Numer telefaksu: +48 (22) 586 28 52

Strona internetowa: http:/ /www.caib.pl

Numer KRS: 0000149937

W imieniu Oferujacego dzialaja nastepujace osoby fizyczne:

Jarostaw Kulesza Czlonek Zarzadu

Wojciech Sadowski Prokurent

Oséwiadezamy, w imieniu Oferujacego, ze zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przy dolozeniu nalezytej
starannosci, by zapewni¢ taki stan, informacje zawarte w Memorandum Informacyjnym, za ktére UniCredit
CAIB Poland S.A. ponosi odpowiedzialnosé, . w punkcie 3.9 (Zasady dystrybucii), sa prawdziwe, rzetelne i
zgodne ze stanem faktycznym, i ze w czedciach tych nie pominigto niczego, co mogloby wplywac na ich

znaczenie.
y A .'“\\1
TH Lo N7 wl
j;roslaw Kulesza Wojciech Sadowski
Czlonek Zarzadu Prokurent
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Rozdziat V. DEFINICJE I SKROTY UZYTE W MEMORANDUM INFORMACYJNYM

Akcje

Wszystkie lub czesé¢ Akcji Spotki

Akcje Serii G

1.020.000 (jeden milion dwadziescia tysigcy) akcji zwyklych na okaziciela serii
G o wartoéci nominalnej 1,00 (jeden) zloty kazda, wyemitowane na podstawie
Uchwaly o Programie Motywacyjnym

Akcje Serii H

1.020.000 (jeden milion dwadziescia tysiecy) akcji zwyklych na okaziciela serii
H o warto$ci nominalnej 1,00 (jeden) ztoty kazda, wyemitowane na podstawie
Uchwaly o Programie Motywacyjnym

Akcjonatriusz; Akcjonariusz i akcjonariusze Spotki

Akcjonariusze

Czwarty Okres Okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2011 r. i kofczacy si¢ w dniu
Wykonania Opcji, 31 grudnia 2013 r., w ktérym to okresie Osoby Uprawnione moga wykonywac
Czwarty Okres prawo do subskrybowania Akcji Serii G

Wykonania Opcji przez

Pracownikéw

Data Memorandum

Data, na ktora sporzadzono Memorandum Informacyijne, tj. 14 grudnia 2010 r.

Dzien Roboczy

Kazdy dzien tygodnia inny niz sobota, niedziela oraz inne dni uznane
ustawowo za dni wolne od pracy

Dz. U.

Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Emitent, Spotka,
Eurocash

Eurocash Spétka Akcyjna z siedziba w Komornikach, ul. Wisniowa 11, 62-052
Komorniki, wpisana do rejestru przedsi¢cbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000213765

EUR

Waluta Jest prawnym §rodkiem platniczym w 17 padstwach tworzacych strefe
euro w Unii Europejskiej tj. na terytorium Austrii, Belgii, Cypru, Estonii,
Finlandii, Francji, Grecji, Hiszpanii, Holandii, Irlandii, Luksemburga, Malty,
Niemiec, Stowacji, Stowenii, Portugalii 1 Wloch, jak rowniez bedaca oficjalng
waluta Andory, Czarnogoéry, Kosowa, Monako, Watykanu oraz San Marino

GPW

Gielda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spotka Akcyjna, z siedziba w
Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000082312

KDPW

Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych Spoétka Akcyjna, z siedziba w
Warszawie, wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000081582

Kodeks Karny

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 1. — Kodeks Karny (Dz. U. z 1997 r. Nr 88 poz.
533, ze zm.)

Kodeks Spétek
Handlowych, KSH

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. — Kodeks Spoétek Handlowych (Dz. U. z
2000 r. Nr 94 poz. 1037, ze zm.)

Komisja, KNF

Komisja Nadzoru Finansowego

Krajowy Rejestr
Sadowy, KRS

Krajowy Rejestr Sadowy w rozumieniu ustawy z dnia 20 sierpnia 1997 1. o
Krajowym Rejestrze Sadowym (Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz. 11806, ze zm.)
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Memorandum Niniejsze Memorandum Informacyjne sporzadzone zgodnie z art. 7 ust. 3 pkt

Informacyjne, 5 lit. d w zwigzku z art. 39 ust. 1 Ustawy o Ofercie oraz Rozporzadzeniem o

Memorandum Memorandum dla potrzeb oferty publicznej 1 ubiegania si¢ o dopuszczenie do
obrotu na rynku regulowanym Akcji Serii G oraz Akcji Serii H

Nierezydenci Osoby, podmioty, jednostki organizacyjne, o ktorych mowa w art. 2 ust. 1 pkt.

2 Prawa Dewizowego

Obligacje Serii F

40.800 (czterdziesci tysigcy osiemset) imiennych Obligacji Serii F, kazda o
warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz wyemitowanych na podstawie Uchwaly o
Programie Motywacyjnym

Obligacje Serii G

40.800 (czterdziedci tysiecy osiemset) imiennych Obligacji Serii G, kazda o
warto$ci nominalnej 1 (jeden) grosz wyemitowanych na podstawie Uchwaly o
Programie Motywacyjnym

Oferujacy

UniCredit CAIB Poland Spétka Akcyjna z siedziba w Warszawie, ul. Emilii
Plater 53, 00-113 Warszawa, wpisana do rejestru przedsi¢hiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000149937

Osoby Uprawnione

posiadacze Obligacji Serii I, realizujacy prawo do subskrybowania i objecia
Akcji Serii G z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki w Czwartym
Okresie Wykonania Opciji przez Pracownikéw; Osobami Uprawnionymi moga
by¢ wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej i osoby
majace podstawowe znaczenie dla dzialalnosci Spotki, ktore:

®  znalazly si¢ na liScie Oséb Uprawnionych warunkowo ustalonej
Uchwala nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 czerwca
2010 1

®  byly zatrudnione i wykonywaly swoje obowiazki w okresie 3 lat
poczynajac od dnia 1 grudnia 2007 r. lub sq Osobami Nagrodzonymi;

®  znajduja si¢ na ostatecznej liscie Oséb Uprawnionych ustalonej
uchwalg nr 5 Rady Nadzorczej z dnia 22 listopada 2010 r.

posiadacze Obligacji Serii G, realizujacy prawo do subskrybowania i objecia
Akcji Serii H z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spétki w Piatym
Okresie Wykonania Opciji przez Pracownikéw; Osobami Uprawnionymi moga
by¢ wylacznie osoby zarzadzajace, czlonkowie kadry kierowniczej i osoby
majace podstawowe znaczenie dla dziatalnosci Spoétki, ktére:

e  znalazly si¢ na liScie Oséb Uprawnionych warunkowo ustalone;
Uchwatg nr 27 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 25 maja
2009 r.;

®  byly zatrudnione i wykonywaly swoje obowiazki w okresie 3 lat
poczynajac od dnia 1 grudnia 2008 1. lub sa Osobami Nagrodzonymi;

®  znajduja si¢ na ostatecznej liscie Oséb Uprawnionych ustalone;
uchwala nr 1 Rady Nadzorczej z dnia 1 grudnia 2011 r.

Osoby Nagrodzone Osoby Uprawnione, ktérym prawo do nabycia, odpowiednio, Obligacji Serii I
lub Obligacji Serii G zostaje przyznane w ramach nagrody za wyrézniajace si¢
wyniki pracy bez warunku przepracowania 3 lat

Pigty Okres Wykonania | Okres rozpoczynajacy si¢ w dniu 1 stycznia 2012 r. i konczacy si¢ w dniu 31
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Opcji, Pigty Okres grudnia 2014 r., w ktérym to okresie Osoby Uprawnione moga wykonywaé
Wykonania Opcji przez | prawo do subskrybowania Akcji Serii H

Pracownikéw

Powiernik Zob. definicje Oferujacego

Prawo Dewizowe

Ustawa z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe (Dz. U. z 2002 r. Nr 141
poz. 1178, ze zm.)

Program Motywacyjny | program motywacyjny i premiowy przeznaczony dla oséb zarzadzajacych,
kadry kierowniczej i oséb majacych podstawowe znaczenie dla dzialalnosci
prowadzonej przez BEurocash i Grupe Eurocash, ktérego zasady ustalone
zostaly w Uchwale o Programie Motywacyjnym

Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza Spétki

Raport Biezacy Informacja przekazywana w trybie m.in. art. 56 ust. 1 pkt 2 Ustawy o Ofercie

Regulamin Walnego Regulamin Walnego Zgromadzenia Spétki dostepny na stronie internetowe;j

Zgromadzenia Emitenta http://www.eurocash.com.pl w sekcji ,,Dla inwestoréw” — , F.ad
korporacyjny” — ,,Regulamin Walnego Zgromadzenia”

Rezydenci Osoby, podmioty i jednostki organizacyjne, o ktérych mowa w art. 2 ust.1 pkt.

1 Prawa Dewizowego

Rozporzadzenie o

Rozporzadzenia Ministra Finanséw 2z dnia 6 lipca 2007 r. w sprawie

Memorandum szczegOlowych  warunkéw, jakim powinno odpowiada¢é memorandum
informacyjne, o ktérym mowa w art. 39 ust. 1 oraz art. 42 ust. 1 ustawy o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zotrganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz. U. z
2007 r. Nr 132 poz. 916, ze zm.)

Sad Rejestrowy Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto 1 Wilda w Poznaniu, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

Statut Statut ~ Spolki  dostepny  na  stronie  internetowej — Emitenta
http://www.eurocash.com.pl w sekc¢jii ,Dla inwestoréw” —  Fad

korporacyjny” — ,,Statut Eurocash”

Szczegotowe Zasady
Dziatania KDPW

Szczegblowe Zasady Dziatania KDPW, stanowiace zatacznik Nr 1 do uchwatly
Zarzadu KDPW nr 176/09 z dnia 15 maja 2009 ., ze zm.

Szczegolowe Zasady

Szczegblowe Zasady Obrotu Gieldowego ustalone na podstawie Regulaminu

Obrotu Gietdowego Gieldy uchwala Zarzadu GPW Nr 413/2009 z 7 wrze$nia 2009 ., ze zm..
Prezes UOKIK Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji 1 Konsumentow

Rozporzadzenie Rozporzadzenie Rady (WE) nr 139/2004/WE z dnia 20 stycznia 2004 r. w
139/2004 sprawie kontroli koncentracji przedsiebiorstw (Dz. Urz. UE L Nr 24 z dnia 29

stycznia 2004 r.)

Uchwata o Programie
Motywacyjnym

Uchwata nr 18 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spo6tki z dnia 28 czerwca
2007 r. w sprawie Czwartego i Piatego Programu Motywacyjnego i
Premiowego dla Pracownikéw na lata 2007 i 2008 (akt notarialny sporzadzony
przez notariusza Wojciecha Zieliiskiego); dostgpna na stronie internetowej
Emitenta http://www.eurocash.com.pl w sekcji ,,Dla inwestordéw” —
»Raporty biezace” — 2007 — ,Uchwaly Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Eurocash S.A. z dnia 28 czerwca 2007 t.; raport nr 9/2007” (od
strony 11)
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UE

Unia Europejska

Ustawa o Nabywaniu
Nieruchomosci przez
Cudzoziemcow

Ustawa z dnia 24 marca 1920 r. o nabywaniu nieruchomosci przez
cudzoziemcdw (tekst jednolity: Dz. U. z 2004 r. Nt 167 poz. 1758, ze zm.)

Ustawa o Nadzotze

Ustawa z dnia 21 lipca 2006 1. o nadzorze nad rynkiem finansowym (Dz. U. z
2006 r. Nr 157 poz. 1119, ze zm.)

Ustawa o Krajowym
Rejestrze Sadowym

Ustawa z dnia 20 sierpnia 1997 r. o Krajowym Rejestrze Sadowym (tekst
jednolity: Dz. U. z 2007 r. Nr 168, poz. 1186, ze zm.)

Ustawa o Obrocie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (Dz. U. z
2005 r. Nr 183 poz. 1538, ze zm.)

Ustawa o Ofercie

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jednolity: Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1439, ze
zm.)

Ustawa o
Rachunkowosci

Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. z
2009 r. Nr 152, poz. 1223, ze zm.)

Ustawa o Ochronie
Konkurencji i
Konsumentow

Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.
U. 22010 1. Nr 1 poz. 1, ze zm.)

Walne Zgromadzenie

Walne Zgromadzenie Spotki

Zarzad Zarzad Spoltki

zt Zloty, prawny $rodek platniczy Rzeczypospolitej Polskiej
Zwyczajne Walne Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki

Zgromadzenie

(&P EUROCASH
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ZAYACZNIK

Rozdziat VI

Aktualny odpis Emitenta z rejestru przedsigbiorcéw

CODo WA/29.11/61/2011

Operator: MATEJAK BEATA Strona 1z 14

ODDZIAL CENTRALNE] INFORMACIT
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. Czemiakowska 100

00454 Warszawa

Nr pisma wioskodawcy:

KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 29.11.2011 godz. 09:25:06
Numer KRS: 0000213765

ODPIS AKTUALNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

Data rejestracji w Krajowym Rejestrze Sadowym  |30.07.2004

(Ostatni wpis  [Numer wpisu 26 Data dokonania wpisu 11.07.2011
Sygnatura akt PO.VTIT NS-RE] KRS/15872/11/223 ;
Oznaczenie sadu SAD REJONOWY POZNAR - NOWE MIASTO T WILDA W POZMANIU, VI WYDZIAL
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
Dziat 1
: o Rubryka 1 - Dane podmiotu
1.0znaczenie formy prawnej SPOLKA AKCYINA
N.z.._:._o_..ﬂmng{z._.v., . REGON: 631008941, NIP: 7791506082
3.Firma, pod ktdra spdiia dziata "EUROCASH" SPOEKA AKCYINA
4.Dane o wezelniejsze) rejestracji —
5.Czy przedsiebiorca prowadal dziafainosé  |NIE
gospodarcaa z innymi podmiotami na
snmg umowy mg_*_ O\S___Em
6.Czy podmiot posiada status organizagi | NIE
potytku publicznego?

Rubryka 2 - Siedziba i adres podmiotu

1.Siedziba

__qm._ POLSKA, woj. WIELKOPOLSKIE, powiat POZNARNSKI, gmina KOMORNIKI, miejsc. KOMORNIKI

2 Adres

__.__, WISNLOWA, nr L1, lok. —, misjsc, KOMORNIKT, kod 62-052, poczta KOMORNIK, kraj POLSKA

Rubryka 3 - Oddziaty

Brak wpiséw

Rubryka 4 - Informacje o statucie

CODo

WA/29.11/61/2011

Operator: MATEJAK BEATA Strona 2 z 14

statutu

N_mrH:.nm_ﬂmOO. KANCELARIA NOTARIALNA W POZMANIU, UL. LIBELTA 14/3, 51-706 POZMAN,
REPERTORIUM A NR 6515/2004.

23 LIPCA 2004R., NOTARIUSZ WOICIECH ZIELINSKI, KANCELARIA NOTARTALNA W POZNANIU,
REP. A 7009/04, W § 2 SKRESLONO PKT 66 A PKT 57 OTRZYMAE NR 66, W § 6 PKT 1
DOPISANO ZD. 2.

AKT NOTARIALIY SPORZADZONY 14,09.2004 R. REPERTORIUM A NR 8563/2004, NOTARIUSZ
WOICIECH ZIELINSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, UL. LIBELTA 14/3, 61-706
POZNAN

ZMIENIONO: § 6, § 9 UST. 1, § 13, § 14, § 15UST. 3, § 16, § 19 UST. 1.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 22.11.2004 R., REP. A NR 12296/2004, NOTARIUSZ
MAGDALENA KORDBOWICZ, KANCELARTA NOTARIALNA W WARSZAWIE UL SOLARIEGO 1/207,
02-070 WARSZAWA.

ZMIENIONO: § 6 UST. 3, DODANO: § 64, § 9 UST. 3, ZMIENIONO: § 13, § 14 UST. 314,

_|DODANG: § 15 UST. 5, ZMIENIONO: § 16 UST. 1 1 3, DODANG: § 16 UST. 5-7.

AKT NOTARIALNY Z DNIA 11.04.2005 R. , REP. A NR 3800/2005, NOTARIUSZ KRZYSZTOF
LASKI, PROWADZACY KANCELARIE PRZY UL, BRACKIE] 18/5 W WARSZAWIE.

DODANO: § 9 UST. 4, § 16 UST. 8, § 14 UST. 2 PKT (VII) I PKT (VIIT} ;

ZMIENIONO: § 13 UST. 2, § 13 UST. 4, § 13UST. 5, § 13 UST. 12, § 13 UST. 15, § 13 UST. 16
(DOTAD § 13 UST. 17), § 14 UST. 2 PKT (V), (IX), § 14 UST. 4.

USUNIETO: § 13 UST. 16, § 14 UST. 3 BT (V), § 16 UST. 1 PKT (7), ODPOWIEDNIO
ZMIENTAJAC NUMERACIE.

KT NOTARIALNY Z DNIA 25.04.2006, REP. A NR 3053/2006, MAGDALENA KORDBOWICZ -
NOTARIUSZ W WARSZAWIE PROWADZACA KANCELARIE PRZY UL. SOLARIEGO 4,
ZMIENICNO: §4; DODANO: §6 UST. 3 I 4 ODPOWIEDNIO ZMIENIAJAC NUMERACIE;
ZMIENIONO: §6A UST. 1,§9 UST. 1; §13 UST. 2, $13 UST. 9, §14 UST. 3 PKT (UI) I PKT (IV);
515 UST. 2.

AKT NOTARIALNY SPORZADZONY DNIA 28.06.2007 R., REP. A NR 6251/2007, NOTARIUSZ
WOJCIECH ZIELINSKI, KANCELARIA NOTARIALNA W POZNANIU, UL. KOSCIUSZKI 86/6, 61-715

| voNz>anz_m=_020mm>cm4.:Huo_uhzowmmcm_;nx.;zwm)coiﬂ.gﬁ
. |PKT 22 - 66 OZNACZA SIE JAKO 23 - 68, § 6 UST. 5 1 6 A DOTYCHCZASOWE UST. 5-7

OZNACZA SIE JAKO 7 - 9. UCHWALONO JEDNOLITY TEKST STATUTU SPOEKT.

09.06.2008 R., REP. A 4894/2008, NOTARIUSZ WOICIECH NﬁEsz_ KANCELARIA
MNOTARIALNA W POZNANIU PRZY UL. KOSCIUSZKI 866, ZMIANA § 2 UST. 1, § 13 UST. 4, § 14
UST. 2, § 14 UST. 3, § 14 UST. 4.

AKT NOTARIALNY Z 25.05.2009R., REP. A NR 3582/2009, NOTARIUSZ WOJCIECH ZIELINSKI
PROWADZACY KANCELARIE NOTARIALNA MIESZCZACA SIE W POZNANIU PRZY UL,
KOSCIUSZKI 85/6.

ZMIANY STATUTU SPOLKI:

- ZMIANA §2 STATUTU SPOLKI POPRZEZ DODANIE NOWEGO PUNKTU - (94,

- ZMIANA §6 UST. 1 STATUTU SPOLKT,

- ZMIANA §6 UST. 2 STATUTU SPOEKI,

- ZMIANA §64 STATUTU SPOLKI POPRZEZ DODANIE UST.6,

- ZMIANA W 515 UST. 3 STATUTU SPOKL

02.06.2010 R. REP. A MR 5325/2010 NOTARIUSZ WOICIECH ZIELINSKI, KANCELARIA
NOTARIALNA W POZNANIU

W § 6 STATUTU DODANO NOWY UST. 7

DOTYCHCZASOWY UST. 7 OZNACZONO JAKO UST. 8

DOTYCHCZASOWY UST. 8 OZNACZONG JAKO UST. §

DOTYCHCZASOWY UST. 9 OZNACZONO JAKO UST. 10

PRZYIETO TEKST IEDNOLITY STATUTU

AKT NOTARIALNY SPORZADZOMY W DNIU 11.08.2010 R., REP. A NR B497/2010 PRZEZ
NOTARTUSZA WOICTECHA ZIELINSKIEGD, KANCELARTA NOTARIALNA W POZNANIU;
ZMIENIONO § 6 UST. 1; USUNIETO § 6 UST. 2, UST. 3 [ UST. 5; ZMIENIONO NUMERACIE § 6

AKTEM NOTARTALNYM Z DNEA 25.10.2010 R., REP. A NR 11747/2010 SPORZADZONY PRZEZ
NOTARIUSZA WQICIECHA ZIELINSKIEGO W KANCELARIT NOTARIALNE] W POZNANIL

ZMIENIONO § 6 A UST. 1, § 13 UST. 2, DODANG § 7 A STATUTU.

LInformacja o sporzadzeniu lub zmianie

T _b,q NOTARIALNY SPORZADZONY 7 LIPCA 2004R. PRZEZ NOTARIUSZA WOICIECHA
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CODo WA/29.11/61/2011 Operatar: MATEJAK BEATA Strona 3z 14 CODo WA/29.11/61/2011 Operator: MATEJAK BEATA Strona 4z 14
Rubryka § Informacija o wniesieniu aportu
_.QE. na jaki zostafa utworzona spdltka | NIEQZNACZONY Brak wpiséw
2.0znaczenie pisma innego a»zn:.ﬁ e
Sadowy i Gospodarczy, przernaczonego do
ogloszen spétki :
4.Czy statut przyznaje uprawnienia TAK s o
asobiste okreonyi akejonarizseoi fub Rubryka 9 - Emisja akgji
tytuly uczestnictwa w dochodach lub 1 |LNazwe seril akgji A
LA e g d 2 Liczba akeji w danej seril 127742000
ey nw._ﬂs.emu BB Pesvo dm wial |NTE S0 i o0 e | e |3 Rodza) upmywijowenia i izba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
e e Tl e fakefi uprzywilejowanych lub
[ e y&&aﬁy#&%.ﬁﬂ
i Pgrzyvilejowane
t Y
 Rubryka 6 - Sposab powstania spolid A Wm_.ﬂ.i - 5
1.Okreslenie okolicznoée! powstania PRZEKSZTALCENIE A h pig aiske w e sexi AL
2.0pis sposobu powstania spéiki oraz SPOLKA POWSTALA POPRZEZ PRZEKSZTALCENIE SPOLKT "EURDCASH" SPOLKA Z OGRANICZONA, gt m_u._aﬁ,_m%shﬂ.,. jea ARGIE NIESALRREYWILESRWANE
_..«u_...__uann uchwale (ODPOWIEDZIALNOSCIA, ZGODNIE Z PRZEPISAMI TYTUU TV, DZIALU TIT USTAWY KODEKS i = e
- SPOLEK HANDLOWYCH, NA MOCY UCHWAEY ZGROMADZENTA WSPOLNIKOW EURQCASH SPOEKA Z A T 2
OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA Z DNIA 7 LIPCA 2004R, (NOTARIUSZ WOICTECH S Haene
. ZIELINSKI, REP. A 6509/04). i s SERIAC
e i 2.Liczba akef w dacie seri 2029550
Ochrony Konkurencji | Konsumentsw o
znodzie na dokonanie koncentracji 3.Rodzaj uprzywilejowania i liczba AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
H : 5 3 akcji uprzywilejowanych lub
S v Podrub e informacja, ze akge nie sq
. Podmioty, z ktérych fa spétka uprzywilejowane
1 |LMNewalbfima "EUROCASH" SPOEKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA, e el F——
| [2Nazwia refestry, w kibrym podmiot | KRAJOWY REJESTR SADOWY 2.Liczha akeji w danej seri 830000
byt - -
: 3.Rodzaj uprzywilejovania i liczba AKCIE NIE SA UPRZYWILEJOWANE
3.Numer w _&Bu»n ; 0000061530 ki :u..gnn.n_xwaa b
4.Nazwa sadu prowadzacego rejestr | *rere |informacia, £e akdje nie 53
5.Numer REGON - 531008941
5 1.Nazwa serii akgji SERIA F
2.Liczba akcj w danej seril. 537636
- P 3.Rodza] uprzywilejowania | ficzba AKCIE NIE 54 UPRZYWILEIOWANE
Rubryka 7 - Dane jedynego akcjonariusza kel upezywlllowaoych lub
Brak wpisow informacia, 2e akcje nie 53
uprzywilejowane
Rubryka 8 - Kapitat spétki
1 Wysokoié kapitahs zakladowego. ~ Jisorazssooz Rubryka 10 - inka o podjeciu uchwaly o emisjach obligacji ch
3 FTE 1.Data podiecia uchwaly o emisji obligacii {1 |02.06.2010
2. WysokoSé kapitatu doceloweqgo 51096 800,00 Zt :
P ik — = zamiennych | akgjl wydawanych za te
3.Liczba akcji ich emisji - 135074736 i :
4.Wartogé nominaina akgji 1,00 Ze
5 Kwotowe okreslenie czescl kapitaiu 135074 736,00 Zt
wplaconego
6. Wartoéé naminaina warunkowego 15119 331,00 2 Rubryka 11
kapltalu 1.Czy zarzad lub rada administrjacasa  |—
e upowaznieni do emisji warrantéw
Podrubryka L PR
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